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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y a los miembros del Directario de
ELECTRO SUR ESTE S.A.A, - ELSE

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELECTRO SUR ESTE 5,A.A. - ELSE (una
subsidiaria del Fonde Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, vy
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas, de la 1 a la 35.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razenable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el International Accounting Standards Board y del control interno que la Gerencia
concluye es necesario para permitir la preparacién de estados financieros libre de
distorsiones importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de!l Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sohre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en el Peru per la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Piblicos del Per(. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de eirores
impertantes.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacian revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno de la Empresa relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieres con el propésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si
las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos fundamento para nuestra opinion de auditoria.
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6. En nuestra opintan, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos

sus aspectos significativos, la situacion financiera de ELECTRO SUR ESTE S.A.A, - ELSE al
31 de diciembre de 2018, asi como, su desempedio financiero y sus flujos de efectivo por el
ano terminade en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board.

Estados financieros reestructurados

7. Tal como se indica en ta Nota 3 a los estados financieros, en el ano 2018 la Empresa en
aplicacion de la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”, realizo modificaciones en los estados financieros de afos anteriores y en
consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 v al 1 de enero de 2017
han sido reestructurados para hacerlos comparativos con los del ano 2018,

Otro asunto de interés

8. Los estados financieres al 31 de diciembre de 2017, que se presentan para fines
comparativos, fueren examinados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de
fecha 26 de marzo de 2018 tuvo una opinién con salvedades, referida a lo siguiente:

{a} La opinidn de los estados financieros al 1 de enero de 2017 present6 las siguientes
salvedades debido a:

(1) La Empresa no habia sustentade un agregado tributario en el calculo def
impuesto a la renta corriente por aproximadamente S/ 10,160 mil y su efecto
en el gasto del impuesto a {a renta corriente peor aproximadamente S/ 2,845
mil; y la Empresa no habia sustentado el calculo del pasive por impuesto a la
renta diferido por aproximadamente S/ 15,873 mil.

En el ano 2018, la Empresa culmind con el proceso de revision de la base de
datos financiera y tributaria de propiedades, planta y equipo, que era el rubro
que originaba esta situacion, registrando un ajuste de menor gaste en el
impueste a la renta corriente del ano 2016 per $/1,012 mil y un incremento
del satdo a favor del impuesto a la renta incluido en el rubro otras cuentas por
cobrar; y un menor pasivo por impuesto a la renta diferido, neto al 1 de enero
de 2016 por S/ 6,550 mil; en consecuencia, estd salvedad fue superada. (Ver
Nota 3).

{b)  La opinion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 presento las
siguientes salvedades debido a:

{n La Empresa no habia proporcionade la documentacion de soporte que
autorizaba las reclasificaciones y ajustes realizados con fecha 1 de enero de
2016, segiin se indica:

Transferencia del capital adicional con abono a ingresos diferidos y
otras cuentas por pagar por aproximadamente S/ 71,065 mil y S/ 34,150
mil respectivamente, en retacion con las obras de electrificacion rural
recibidas como “subsidios en obras otorgadas por el Estado Peruano” de
acuerdo con lo requerido por la Norma internacional de Contabilidad

N’ 20, “Contabilizacion de \as Subvenciones del Gobierno e Infermacién
a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales’.
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- Transferencia del “capital adicional” con abono a resuitados
acumulados por aproximadamente S/ 43,396 mil, debido a una
valorizacion efectuada a las obras de electrificacion rural recibidas en
“subsidios en obras otorgadas por el Estado Peruano” que conforman
este saldo.

En relacion con lo anterijor, la Empresa no proporciono los acuerdos de
Accionistas o Directorio que garanticen que las transacciones contables hayan
sido aprobadas.

En el ano 2018, la Empresa culming con el proceso de documentar los
acuerdos de Accionistas o Directores que autoricen las reclasificaciones y
ajustes realizados en los estados financieros con fecha al 1 de enero de 2016.
Como resultado de dicho proceso; no hay ningin efecto ni ajuste contable
que deba ser registrado en los estados financieros de la Empresa al 31 de
diciembre de 2017 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIiF; en consecuencia, esta salvedad fue superada.

Se identifico que existian obras en curso por aproximadamente §/ 16,926 mil
al 31 de diciembre de 2017, sin movimiento desde el 1 de enero de 2017 por
las cuales la Empresa estuvo en proceso de obtener los informes o sustentos
teécnicos que respalden la viabilidad de los proyectos.

La Empresa culmind en el 2018 el proceso de identificacion de expedientes
tecnicos de las obras en curso sin movimiento por mas de un afio y obtuvo de
su Area Técnica, un informe sobre el estado de las obras en curso sin
movimiento por mas de un afo, determinando que dichas obras debieron
activarse en su periodo correspondiente,

Las obras en curso fueron culminadas y puestas en servicio durante los anos
2017, 2016 y 2014, La liguidacion obtenida por cada obra concilia con el
registro contable de edificios y otras construcciones y maquinaria y equipo; en
consecuencia esta salvedad fue superada.

En relacidn con la determinacion det impuesto a la renta corriente y diferido
al 31 de diciembre de 2017 no se podia determinar si las siguientes
transacciones requerian ajustes o no en el impuesto a la renta corriente.

La Empresa no consideré la disminucion en propiedades, planta y
equipo con fecha 1 de enero de 2016 por aproximadamente S/ 18,379
mil para la determinacion de la diferencia temporaria del calculo del
timpuesto a la renta corriente y diferido a dicha fecha.

- La Empresa no sustento la adicion tributaria en el catculo de! impuesto
a la renta corriente del ano 2017 por aproximadamence S/ 7,362 mil y
su efecto en el gasto del impuesto a la renta corriente por
aproximadamente S/ 2,172 mil; vy, el calculo del pasivo por impuesto a
renta diferido por aproximadamente S/ 12,881 mil, Ambos impactos
contables estaban relacionados a la diferencia temporaria generada
entre las tasas de depreciacion financiera y tributaria de propiedades,
planta y equipo al 31 diciembre de 2017.
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En el ano 2018, la Empresa culming con el proceso de revisidon de la base de datos
financiera y tributaria de propiedades, planta y equipo, registrando un ajuste de mayor
gasto en el impuesto a la renta corriente del anc 2017 por 5/ 740 mil, cuye efecto en el
ano se registra con una disminucion det saldo a favor del impuesto a la renta incluido en
otras cuentas por pagar; y un menor pasivo por impuesto a la renta diferido, neto al 31 de
diciembre de 2017 por S/ 6,488 mil cuyo efecto en el ano se registra con un aumento en
gastos del ejercicio por S/ 62 mil y el efecto en afos anteriores con un incremento en los
resultados acumulados por 5/ 6,550 mil; en consecuencia, la salvedad fue superada. (Ver

Nota 3).
Lima, Per(
22 de marzo de 2019 _— s /
& RRCN T,
Refrendado por /

/X daud a2/

mi {Socio)

Victor Ovalle Raa -
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-13397
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ELECTRO SUR ESTE S.A.A. - ELSE

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresado en miles de soles)

Nota 2018 2017

(Reestructurado,

Nota 3)
Ingresos de actividades ordinarias 23 426,143 392,550
Costo de servicio de actividades ordinarias 24 (294,775) (278,325)
Utilidad bruta 131,368 114,225
Gastos de administracion 25 (22,502) (19,451)
Gastos de ventas 26 (41,896) (42,693)
Otros ingresos 28 13,693 11,722
Utilidad operativa 80,663 63,803
Ingresocs financieros 29 180 173
Gastos financieros 29 (2,386) (2,038)
Diferencia en cambio, neta 6 (d) (49) 150
Utilidad antes de impuesto a la renta 78,408 62,088
Gasto por impuesto a la renta 20 (@) (23,718) (20,913)
Utilidad neta 54,490 41,175
Utilidad neta por accién basica y diluida
{en porcentaje} 22 0.14 0.12
Promedio ponderado del numero de acciones en
circulacion (en miles de unidades) 22 379,857 338,737

No hubo partidas correspondientes en otros resultados integrales.

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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ELECTRO SUR ESTE S.A.A. - ELSE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresado en miles de soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

ingresos por actividades ordinarias

Pago a proveedores de bienes y servicios

Cobro de intereses

Pago de intereses

Remuneraciones y beneficios sociales

Page de tributos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Compra de otros activos

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Convenio de transferencia de recursos - Ministerio
de Energia y Minas

Préstamos recibidos de instituciones financieras
Préstamos recibidos de FONAFE

Amortizacion de préstamos recibidos de
instituciones financieras

Amortizacion de préstamos recibidos de FONAFE
Pago de dividendos

EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Nota 2018 2017
424,750 394,733
(272,889) (295,736}
29 180 173
29 (2,386) (2,038)
(31,193) (29,867)
(17,008) (18,445)
7,789 664
109,243 49,484
12 (86,325) (78,363)
(79) -
(86,404) (78,363)
6 (a) 49,943 24,199
6 {a) 62,000 85,000
6 (a)y15 - 25,000
6 (a)
(52,500} {50,000)
6(a)y15  (21,130) (3,870)
6 (a) {56,550) (48,354)
(18,237) 31,975
4,602 3,096
8 10,961 7,865
8 15,563 10,961

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.




ELECTRO SUR ESTE S.A.A, - ELSE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. IDENTIFICACION, ACTIVIDAD ECONOMICA Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a) Identificacion

Electro Sur Este S.A.A. - ELSE {en adelante la Empresa o ELSE) fue constituida el 21
de diciembre de 1983 en Cusco, Perl, vy su demicilio legal, incluyendo sus oficinas
administrativas, se encuentra ubicado en Av. Sucre N° 400 Distrito de Santiago,
Cusco.

La Empresa es una subsidiaria del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado - FONAFE, una entidad de propiedad del Estado Peruano, que
posee el 99.68% de las acciones representativas del capital social de la Empresa.

El FONAFE dicta las pautas operativas de la Empresa y esta reporta periddicamente
sobre la marcha del negocio y aquellas operacicnes financieras y de negocio que
resuitan relevantes para conocimiento del FONAFE.

{b) Actividad econdémica

La Empresa tiene por objeto la distribucion y comercializacion de energia eléctrica
con caracter de servicio publico o de libre contratacion, dentro de las areas de
concesion otorgadas por el Estado Peruano, que comprende los departamentos de
Cusco, Apurimac, Madre de Dios y la provincia de Sucre del departamento de
Ayacucho. La energia que distribuye la Empresa es adquirida, en su mayor parte a
empresas generadoras del Sistema Interconectado Nacional (SINAC), con las que
tiene suscrito contratos renovables de suministro de energia.

La actividad econémica de la Empresa esta regulada por la Ley de Concesiones
Eléctricas, Decreto Ley N* 25844 del 6 de noviembre de 1992, su Reglamento
aprobado por el Decreto Supremo N° 009-93-EM y disposiciones ampliatorias y
modificatorias de la Ley General de Sociedades, la que establece un régimen de
libertad de precios para los servicios que pueden efectuarse en condiciones de
competencia y un sistema de precios regulados en aquellos servicios que por su
naturaleza lo requieran.

La Empresa, por tener sus acciones del capital social inscritas en el Registro Piblico
del Mercado de Valores, se encuentra bajo el ambito de supervision de la
Superintendencia de Mercados y Valores - SMV.

Los principales requerimientos de cumplimiento obligatorio por la Empresa, se
resume como sigue:

(iy  Efectuar los estudios y/o la ejecucion de las obras cumpliendo los plazos
sefalados en el cronograma correspondiente;

(ii)  Conservar y mantener sus obras e instalaciones en condiciones adecuadas para
su operacidn eficiente, de acuerdo a lo previsto en el contrato de concesion,
o de acuerde a las normas que emita el Ministerio de Energia y Minas (MEM);
seg(in corresponda;
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(if)  Aplicar los precios regutados fijados por el Organismo Supervisor de la
Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN), de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Concesiones Eléctricas;

(iv)  Presentar la informacion técnica y econdmica a los organismos normativos y
reguladores en la forma y plazos fijados en el Reglamento;

{v)  Cumplir con las disposiciones del Codigo Nacional de Electricidad y demas
normas técnicas aplicables;

(vi) Facilitar las inspecciones técnicas a sus instalaciones que dispongan los
organismos normativos y reguladores;

(vii) Contribuir al sostenimiento de los organismos normativos y reguladores
mediante aportes fijados por la autoridad competente que en conjunto no
podran ser superiores al 1% de sus ventas anuales; y

(viii) Cumplir con las normas de conservacién del medio ambiente y del Patrimonio
Cultural de la Nacion.

La Empresa también esta obligada a:

- Suministrar electricidad a quien lo solicite dentro de su zona de concesién o a
aquellos que lleguen a dicha zona con sus propias lineas, en un plazo no
mayor de un (1} ano, y que tengan caracter de servicio publico de
electricidad;

- Tener contratos vigentes con empresas generadoras que le garanticen su
requerimiento total de potencia y energia, por los siguientes veinticuatro (24)
meses como minimo;

- Garantizar la calidad del servicie que fije su contrato de concesion y las
normas aplicables; vy,

- Permitir la utilizacion de todos sus sistemas y redes por parte de terceros para
el transporte de electricidad, en tas condiciones establecidas en la Ley y en el
Reglamento, excepto cuando tenga por objeto el suministro de electricidad a
usuarios regulados dentro o fuera de su zona de concesion.

El incumplimiento de la obligacion del acapite (ii} es causal de caducidad de la
concesion definitiva de la Empresa.

La Empresa estad comprendida dentro del ambito de aplicacion de diversas normas
que regulan su actividad. Su incumplimiento, puede acarrear la imposicion de
sanciones que la afectarian tante econdmica como operativamente. La Gerencia de
la Empresa a través de sus areas comercial y de asesoria legal, monitorea y evalia el
cumplimiento de las normas regulatorias.

Las principales narmas por las cuales (a Empresa se rige son:

- Ley N° 24948 - Ley de la Actividad Empresarial del Estado, publicada el 4 de
diciembre de 1988.

- Ley N* 26887 - Ley General de Sociedades, sus modificatorias y ampliatorias.

- D.L. N® 25844 - Ley de Concesiones Eléctricas, publicada el 06 de noviembre
de 1992, disposiciones modificatorias y complementarias.

- D.S. N* 009-93-EM - Reglamento de la Ley de Concesiones eléctricas
disposiciones modificatorias y complementarias.
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Ley N* 27170 - Ley de Fondo Nacionat de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado, FONAFE, publicada el 9 de setiembre 1999.

Ley N° 27247 - Modifica la Ley de Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado, publicada el 28 de diciembre 1999,

Ley N* 27785 - Ley Organica del Sistema Nacional de Control y de la
Contraloria General de la Republica.

D.L. N* 1444 que modifica la Ley N° 30225, Ley de Contrataciones del Estado

Normas Generales de Control Gubernamental, aprobadas por Resotucion de
Contraloria N°273-2014-CG del 12 de mayo de 2014,

Resolucion de Contraloria N° 320-2006-CG del 30 de octubre de 2006 -
Aprueba las Normas de Control Interno para el sector pabtico y sus
modificatorias.

- Ley N° 28749 - Ley de Electrificacion Rural.

D.L N* 1207 - Modifica la Ley de Electrificacién Rural, publicada el 23 de
setiembre de 2015.

D.S. N° 025-2007-EM - Reglamento de la Ley General de Electrificacion Rural.

D.S. N° 052-2007-EM - Reglamento de Licitaciones de Suministro de
Electricidad, aprobado por Decreto Supremo N* 052-2007-EM,

En opinidn de la Gerencia, la Empresa realiza su actividad economica cumpliendo
con las regulaciones de la Ley, su reglamento y normas complementarias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados por la Gerencia
en marzo de 2019 y seran presentados para su aprobacion por la Junta General de
Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la
Gerencia los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.

Los correspondientes al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados en Junta General de
Accionistas realizada el 17 de mayo de 2018.

REGULATORIA OPERATIVA'Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN
A LAS ACTIVIDADES DEL SECTOR ELECTRICO

Las principales normas que afectan las actividades de la Empresa son:

(a)

Ley de Concesiones Eléctricas

En el Perli el sector etéctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto
Ley N° 25844, promulgado el 19 de noviembre de 1992; su reglamento, Decreto
Supremo N* 009-93-EM, promulgado el 19 de febrero de 1993; y sus modificatorias y
ampliatorias.
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De acuerdo con dicha Ley, el sector eléctrico peruano esta dividido en tres grandes
segmentos: generacion, transmision y distribucion. El sistema eléctrico peruano esta
conformade por un solo Sistema Interconectado Nacional (SINAC), ademas de
algunos sistemas aislados. La Empresa desarrolla sus operaciones dentro del
segmento de distribucion de energia eléctrica perteneciendo al SINAC. En el afio
2006 la Ley de Concesiones Eléctricas fue modificada al promulgarse la Ley 28832,
Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica, que introdujo
cambios en la regulacion del sector.

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas y sus modificatorias, la operacion
de las centrales de generacion y de los sistemas de transmision se sujetaran a las
disposiciones del Comité de Operacion Econdmica del Sistema interconectado
Nacional - COES - SINAC, con la finalidad de coordinar su operacion al minimo costo,
garantizando la seguridad del abastecimiento de energia eléctrica y el mejor
aprovechamiento de los recursos energéticos. EL COES-SINAC regula los precios de
transferencia de potencia y energia entre los generadores, y valoriza mensualmente
dichas transferencias; asi como las compensaciones a los titulares de los sistemas de
trasmision y compensaciones a otras generadoras conforme a la regulacién
establecida por el OSINERGMIN al respecto.

Los principales cambios introducidos por la Ley, para asegurar el desarrollo eficiente
de la generacion eléctrica, estan referidos a la participacion en el mercado de corto
plazo, ademas de las empresas de generacion, a las empresas de distribucion y los
grandes clientes libres, incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres
como integrantes del COES-SINAC, modificAndose la estructura de este organismo.
Adicionalmente, se regula el procedimiento para que las empresas distribuidoras
convoquen a licitaciones para asegurar el abastecimiento de energia para el
mercado regulado. Esta norma ha modificado también el marco legal relativo a la
actividad de transmision.

En opinion de la Gerencia, la Empresa realiza su actividad econdmica cumpliendo
con las regulaciones de la Ley, su reglamento y normas complementarias.

Con fecha 22 de mayo de 2012, mediante Decreto Supremo N° 014-2012-EM, se
modifico el articulo N* 139 del reglamento de esta Ley introduciendo,
principalmente, los siguientes carnbios:

- En cada fijacién tarifaria, el costo medio anual (CMA) de las instalaciones de
transmision que son remuneradas por la demanda, debera incluir el CMA del
Sistema Secundario de Transmision, asi como el CMA de las instalaciones
existentes en dicha oportunidad provenientes del Plan de !nversiones
aprobado por el OSINERGMIN.

- La fijacion de peajes y sus formulas de actualizacion se realizara cada cuatro
anos. En el caso de instalaciones correspondientes al Plan de Inversiones que
no hayan entrado en operacion comercial a la fecha de dicha fijacién, seran
consideradas en la préxima liquidacion Anual de Ingresos que se efectie
posterior a la puesta en operacion comercial de tales instalaciones.

- Se incorporan, mediante liquidaciones anuales, las diferencias entre los
ingresos esperados anuales para el ano anterior y lo que se facturé en dicho
periodo. La Liquidacidn Anual de Ingresos debera considerar, ademas un
monto que refleje el CMA de las instalaciones, previstas en el Plan de
Inversiones vigente, que hayan entrado en operacion comercial en el periodo
a liquidar y los retiros de operacion definiviva de instalaciones de transmisién.
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Estas modificaciones se aplican a partir de la fijacion de peajes para el periodo
mayo 2013 a abril 2017 y para el periodo maye 2017 a abril 2021.

Con fecha 24 de setiembre de 2015, mediante Decreto Legistativo N* 1221, se
modificaron varios articulos de la Ley; introduciendo, principalmente, los siguientes
cambios:

- El Ministerio de Energia y Minas determinara para cada concesionaria de
distribucién una zona de responsabilidad técnica con la posibilidad de ampliar
su actual zona de concesion asumiendo zonas rurales aledanas, cuyas obras
pueden ser financiadas por el Estado y recibidas por los concesionarios con
reconocimiento de costos de operacion y mantenimiento reales auditados.

- Establece la realizacion de estudios vy fijacion de Valor Agregado de
Distribucién (VAD) individualmente para cada concesionario de distribucion
que preste el servicio a mas de 50,000 suministros, de acuerdo al
procedimiento que fije el Reglamento.

- El reconocimiento de un cargo adicional para los proyectos de Innovacién
tecnologica previamente aprobados por el OSINERGMIN, equivalente a un
porcentaje maximo de los ingresos anuales.

- Incentivos por mejora de calidad de servicio partiendo de la calidad real hasta
alcanzar el valor meta objetivo.

El Ministerio de Energia y Minas con la finalidad de perfeccionar el marco normativo
y dar cumplimiento a lo indicado en el Decreto Legislativo N° 1221, promulgé el
Decreto Supremo N° 018-2016-EM.

Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria

Mediante Ley N° 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se cred el
Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria - OSINERGMIN (antes
OSINERG), cuya finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las empresas
en los sub-sectores de electricidad e hidrocarburos, velar por la calidad y eficiencia
del servicio brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por los concesionarios en los contratos de concesion; asi como de los
dispositivos legales y normas técnicas vigentes, incluyendo lo relativo a la
proteccion y conservacién del medio ambiente.

Como parte de su funcién normativa, el OSINERGMIN tiene ta facultad de dictar
dentro de su competencia, reglamentos y normas de caracter general, aplicables a
las entidades del sector y a los usuarios.

En aplicacion del Decreto Supremo N° 001-2010-MINAM, el OSINERGMIN ha
transferido las funciones de supervision, fiscalizacion y sancion ambiental en
materia de hidrocarburos en general y electricidad al Organismo de Evaluaciény
Fiscalizacion ambiental OEFA, creado por el Decreto Legislativo N* 1013 que
aprueba la Ley de Creacion, Organizacion y Funciones del Ministerio del Ambiente.

Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo N° 020-97-EM, se aprobo la Norma Técnica de Calidad de
los Servicios Eléctricos-NTCSE, gue establece los niveles minimos de calidad de los
servicios eléctricos, incluyendo el alumbrado plblico, y las ot'igaciones de las
empresas del sector eléctrico y los clientes que operan en el maicode la Lg
Concesiones Eléctricas.
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La NTCSE contempla procedimientos de medicion, tolerancias y una aplicacion por
etapas, asignando la responsabilidad de su implementacién y aplicacion al
OSINERGMIN, asi como la aplicacién, tanto a empresas eléctricas como a clientes, de
penalidades y compensaciones en casos de incumplimiento de los parametros
establecidos por la norma.

Actualmente se encuentra en aplicacion la Tercera Etapa de la NTCSE, cuye plazo de
aplicacion segln dicha norma es indefinido. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Gerencia de la Empresa estima que, en caso de surgir alguna contingencia
relacionada al incumptimiento de los pardmetros establecidos por la NTCSE, éstos no
serian importantes en relacion con los estados financieros tomados en su conjunto.

Ley Antimonopotio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico

El 18 de noviembre de 1997, se promulgo la Ley Antimoncpolio y Antioligopolio en el
Sector Eléctrico, Ley N° 26876, que establece que las concentraciones verticales
iguales 0 mayores al 5% u horizontates iguales o mayores al 15%, que se produzcan
en las actividades de generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, se
sujetaran a un procedimiento de autorizacion previa a fin de evitar concentraciones
que afecten la libre competencia. Mediante Resotucion N° 012-99/INDECOPI/CLC, se
establecen condiciones en defensa de la libre competencia y transparencia en el
sector que no afectan a la Empresa.

Ley que establece el mecanismo para asegurar el suministro de electricidad para el
mercado regulado

El 3 de enero de 2008, se publico la Ley N* 29179, que establece el mecanismo para
asegurar el suministro de electricidad para el mercado regulado. Esta Ley indica que
las demandas de potencia y energia destinadas al servicio publico de electricidad,
que no cuenten con contratos de suministro de energia eléctrica que las respalden
{mediante los mecanismos de licitacion de suministro de electricidad establecidos
en la Ley N° 28832, Ley para asegurar el desarrollo eficiente de la generacion
eléctrica, y/o mediante los contratos bilaterales suscritos al amparo del Decreto Ley
N° 25844, Ley de Concesiones Eléctricas), seran asumidas por los generadores
conforme al procedimiento que establezca el OSINERGMIN. La Ley N° 29179 estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

Para tal fin, el monto faltante para cerrar las transferencias de energia en el COES,
debido a los retiros de potencia y energia sin contrato valorizado a precios de barra
del mercado regulado, se asignara a los generadores en proporcion a la energia
firme eficiente anual del generador, menos sus ventas de energia que tengan por sus
contratos. El incumplimiento de pago por parte de las distribuidoras a los
generadores constituira causal de caducidad de la concesion en caso de
reincidencia. En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Empresa ha cumplido con los requerimientos de esta Ley para sus ventas de energia
y potencia sin contrato.

Ley General de Electrificacion Rural. Ley N° 28749
La Ley General de Electrificacion Rural, tiene por objeto establecer el marco

normativo para la promocion y el desarrollo eficiente y sostenible de la
electrificacion de zonas rurales, localidades aisladas y de frontera del pais.
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Mediante ella, se establece que, en el proceso de ampliacién de la frontera
eléctrica en las zonas rurales, localidades aisladas y de frontera del pais, el Estado
asumira un rol sub51d1ano a través de la ejecucién de los Sistemas Eléctricos
Rurales (SER), asi como promocionara la participacion privada, incluso desde las
etapas de planeamiento y disefio de los proyectos,

A través de dicha ley, se designa como organismo nacional competente al Ministerio
de Energia y Minas, institucion que tiene como funcion elaborar el Plan Nacional de
Electrificacion Rural (PNER), a largo plazo, con un horizonte de diez anos, el mismo
debe consolidar los Planes de Desarrolto Regional y Local concertados, los programas
de expansion de las empresas concesionarias de distribucion eléctrica y de
electrificacién rural, las iniciativas privadas y los programas o proyectos a
desarrollarse por el Gobierno Nacional.

La ley fue modificada a través del Decreto Legislativo N° 1207, publicado el 23
setiembre de 2015.

En dicha modificacion, se revisa la transferencia de obras y propiedad de conexiones
domiciliarias, establecida en el articulo 18° de la ley, Adicionalmente, varia el
criterio de preferencia que existia respecto de las empresas de distribucion
eléctrica, en cuanto a la transferencia de obras. En efecto, ahora, los Sistemas
Eléctricos Rurales (SER) que el Ministerio de Energia y Minas ejecute, seran
transferidos a titulo gratuito a la Empresa de Administracion de Infraestructura
Eléctrica S.A. - ADINELSA, y, solo por excepcion, a favor de las empresas
concesionarias de distribucién eléctrica de propiedad estatal.

Asimismo, ta modificacion establece la factibilidad juridica de que, una vez le sean
transferidos los SER a la Empresa de Administracion de infraestructura Eléctrica S.A.
- ADINELSA, esta pueda suscribir convenios de administracion, operacion y
mantenimiento con las empresas concesionarias de propiedad estatal del FONAFE.

La norma determina que el periodo de vigencia del convenio sera de doce anos y se
suscribira, en un plazo no mayor de noventa dias calendario, contados a partir de la
aceptacion del sistema de distribucion por parte del concesionario, el cual debera
ampliar su zona de concesidn conforme al marco legal aplicable.

Asimismo, se prescribe que, una vez concluidoe el plazo de doce anos referido en el
parrafo anterior, ADINELSA transferird a titulo gratuito la propiedad de dichas obras
a los concesionarios de distribucién; plazo que, a solicitud de ta empresa
Distribuidora, puede ser menor, cumpliendo las condiciones establecidas en el
reglamento.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa, no mantiene ningln impacto por
dicha norma.

Ley que crea el Fondo de Compensacion Social Eléctrica - FOSE, Ley N° 27510

La norma cred el Fondo de Compensacion Social Eléctrica (FOSE), el cual esta
dirigido a favorecer el acceso y permanencia del servicio eléctrico a todos tos
usuarios residenciales del servicio piblico de electricidad cuyos consumos mensuales
sean menores a 100 kilovatios hora por mes comprendidos dentro de 1a opcion
tarifaria BT5, residencial o aquella que posteriormente la sustituya.
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De acuerdo a lo dispuesto en dicha ley, el FOSE se financiara mediante un recargo
en la facturacion en los cargos tarifarios de potencia, energia y cargo fijo mensual
de los usuarios de servicio ptiblico de electricidad de los sistemas interconectados
no comprendidos en el Articulo 1 de esta Ley. El cobro del aporte se incorporara a la
facturacion del usuario.

El OSINERGMIN es el organismo encargado de administrar el FOSE, para cuyo fin
efectuara el calculo de las transferencias entre las empresas aportantes y
receptoras del fondo, aprobara los procedimientos de transferencia del FOSE, asi
como los sistemas de informacion, precisara sus alcances y establecera las
compensaciones y sanciones por incumplimiento del mencionado procedimiento.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 4° de la Ley, [as empresas de electricidad
presentaran al OSINERGMIN una liquidacion mensual detallada de la compensacion
tarifaria y del recargo en la facturacion antes indicada.

Inicialmente, la norma fue concebida para proeducir sus efectos durante un pericdo
de vigencia de 30 meses, computados a partir del 1 de noviembre det 2001. No
obstante, en virtud de la modificacion al articulo 5° de la ley, introducida por el
articulo 2 de la Ley N* 28307, publicada el 29 de julio del 2004, la vigencia de la ley
materia de comentario es indefinida.

Reglamento de Licitaciones del Suministro de Electricidad. Decreto Supremo N°® 052-
2007-EM

El Reglamento tiene por objeto establecer las normas aplicables para las
Licitaciones de suministro de electricidad, mediante las que los Generadores y
Distribuidores con participacion accionaria del Estado, deben concretar sus
operaciones de compra y venta de electricidad; a fin de asegurar, con la
anticipacion necesaria, el abastecimiento oportuno y eficiente de su demanda, asi
como para impulsar la competencia y la inversion en nuevas centrales de generacion
eléectrica.

La norma establece el procedimiento que debe seguirse en el desarrollo de las
licitaciones de energia, desde la presentacion y aprobacion de bases, hasta la
suscripcion del contrato correspondiente.

Dicho dispositivo resulta de aplicacion a las licitaciones en que ELSE participa, a fin
de adquirir la energia eléctrica necesaria para prestar el servicio publico de
distribucion eléctrica.

Decretos Supremos 2016

Mediante Decreto Supremo N° 018-2016-EM se modifico el Reglamento de la Ley de
Concesiones Eléctricas, el Reglamento de Transmision y el Reglamento de Usuarios
Libres de Electricidad, cuyas principales modificaciones son: incorpora la posibilidad
de instalar suministros con medicion inteligente, la propiedad del dichas
instalaciones seran de la distribuidora y sus costos de inversion, seran considerados
en el VAD; se pre-publicaran las Zonas de Responsabitidad Tecnica {ZRT) propuestas;
los proyectos de innovacion tecnolégica estaran comprendidos en el VAD y se
compensaran mediante un cargo por potencia,

Mediante Decreto Supremo N° 026-2016-EM se aprueba el Reglamento del Mercado
Mayorista de Electricidad (Reglamento MME), Los principales aspectos del
Reglamento MME son: incorpora la definicién “MME” que esta conformado por el
mercado de corto plazo {("MCP") y los mecanismos de asignacion de servicios
complementarios, inflexibilidades operativas y asignacién de rentas de cong
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Los participantes autorizados a comprar en el MCP son: los generadores para
atender sus contratos de suministro, los distribuidores para atender a sus usuarios
libres, hasta por un 10% de la maxima demanda; v, los grandes usuarios, para
atender hasta por un 10% de su maxima demanda. El COES calculara los costos
marginales de energia y costos marginales de congestion, valorizara diariamente con
caracter provisional las transacciones en el MME y los resultados se pondran a
disposicion de los participantes en el portal web del COES. Las Rentas por
Congestion se asignaran entre los participantes conforme a lo establecido en el
procedimiento respectivo. Los participantes deberan contar con garantias de pago
de sus obligaciones en el MME, ademas se incorporan las acciones por parte del
COES ante el incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de un
participante.

La Gerencia estima que producto de este cambio en la regulacion, no se afectaran
los resultados y operaciones de la Empresa.

Decretos Supremos 2017

Mediante la Resolucion N° 011-2017-05/CD de fecha 25 de enero de 2017, se acordd
la suspension de la aplicacion del CASE fijado en la Resolucion N° 074-2016-05/CD,
que incluye el reajuste a traves de la actualizacion trimestral. Las Empresas
Eléctricas responsables de la recaudacion del CASE deberdn emitir un nuevo pliego
tarifario, el cual no deberd incluir dicho cargo. Asimismo, queda suspendida la
inclusién del CASE en los recibos y facturas que se emitan por el servicio de
electricidad, a partir de la vigencia de la presente resolucion.

Asimismo, se acordd la suspensién de la aplicacién del Cargo Tarifario SISE y la TRS
fijado en la Resolucion N° 070-2016-05/CD. Las Empresas Recaudadoras de los
citados cargos no podran incluir los referidos conceptos en los recibos, facturas o
comprobantes de pago emitidos a partir de la vigencia de (a presente resolucion, por
el servicio de transporte de gas natural por red de ductos, asi como por las ventas
primarias de combustibles liquidos, GLP y otros productos derivados de los liquidos
de gas natural.

Mediante Resolucion N® 206-2017-0S/CD de fecha 30 de setiembre de 2017, se
aprueba la norma “Procedimiento para la devolucion de los pagos efectuados por los
conceptos de CASE, Cargo Tarifario SISE y TRS dispuesta por Ley N°30543", que
establece los criterios, etapas, obligaciones, plazos y mecanismos para la
implementacion de la devolucidn de dichos conceptos tarifarios a los usuarios finales
en base a un programa de transferencias y de acuerdo a los ciclos de facturacién.

Mediante Resolucién N° 230-2017-05/CD de fecha 17 de diciembre de 2017, se
aprobé los saldos de la liquidacidn y montos a trasferir determinados segln el
Articulo 11° del Procedimiento aprobado mediante Resolucién N° 206-2017-0S/CD,
correspondiente a cada una de las empresas de generacion eléctrica, a fin de
efectuar la devolucion del CASE a cada Usuario Final Beneficiario, en el marco de la
Ley 30543 y el Decreto Supremo 022-2017-EM.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo por este concepto asciende 5/169 mil como
“Qtras cuentas por pagar” {Al 31 de diciembre de 2017 los saldos por este concepto
ascienden S/ 5,545 mil como “Otras cuentas por cobrar” y S/ 6,624 mil como “Otras
cuentas por pagar'). Ver Notas 10 y 16.
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Mediante Resolucion N° 212-2017-05/CD de fecha 26 de octubre de 2017, se aprobd
los ultimos Precios a Nivel Generacion (PNG) aplicables al periodo noviembre de
2017 - enero de 2018, su férmula de reajuste, asi como el programa trimestral de
transferencias producto del mecanismo. En dicha resolucion se identifica el sustento
respectivo, contenido en los informes técnico y legal N°538-2017-GRT y 040-2017-
GRT.

Asimismo, mediante el Informe N°046-2018-GRT emitido por el GSINERGMIN en
enero 2018 se aprobd las transferencias determinadas de febrero a abril de 2018
correspondiente a los saldos ejecutados acumulados al mes de octubre de 2017, a
que se refiere el Articulo 29° de la Ley N° 28832y el Articulo 3.2° del Reglamento
del Mecanismo de Compensacién entre los Usuarios Regulados del SEIN, aprobado
mediante Decreto Supremo N° 019-2007-EM.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo por este concepto asciende a
S/ 4,121 mil y S/ 14,234 mil respectivamente y se encuentra registrado en el rubro
“Otras cuentas por cobrar”. Ver Nota 10 (a).

Otros Decretos Supremos 2017

Mediante Decreto Supremo N° 098-2016-PCM se aprobo el aporte por regulacion del
OSINERGMIN (en adelante “Organismo Supervisor”), en dicha norma se establecid
que el Aporte por Regulacion de los concesionarios de generacidn, de transmision y
de distribucion de energia eléctrica, asi como de las entidades que desarrollan
exclusivamente las actividades de generacién mediante autorizacidn, sera calculada
sobre el valor de su facturacion mensual, que correspondan a las operaciones con
terceros relacionadas directamente con la actividad normada, regulada, supervisada
o fiscalizada, deducido el Impuesto General a las Ventas y el Impuesto de Promocion
Municipal, aplicando los porcentajes 0.52%, 0.51% y 0.50% para los anos 2017, 2018 y
2019, respectivamente. Se precisd, ademas que, en el caso de los concesionarios de
distribucion de energia eléctrica, las empresas receptoras por la aplicacion de la Ley
N* 27510 son las encargadas de efectuar el aporte correspondiente al manto
transferido.

Los montos recaudados en aplicacidn de la Ley N° 29852, y de la Ley N° 29970, no
forman parte de la base imponible para el calculo del Aporte por Regulacion. Las
compensaciones por racionamiento o por interrupciones del servicio que los
concesionarios deben descontar en sus respectivas facturaciones, seglin o
establecido en la Ley de Concesiones Eléctricas y normas afines, no podran ser
deducidas de la base del calculo del Aporte por Regulacion.

Mediante Decreto Supremo N* 022-2017-EM de fecha 27 de febrero del 2017, se
reglamento la Ley N° 30543, Ley que elimina el cobro de afianzamiento de
Seguridad Energética, por tanto, se ardeno la devolucion de dicho importe a los
usuarios del servicio energético; cargo tarifaria CASE, SISEy TRS.

Asimismo, mediante Decreto Supremo N° 033-2017-EM, se establecid que la fecha de
entrada en vigencia del Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad aprobado
por Decreto Supremo N° 026- 2016-EM, fue el 1 de enero de 2018, también,
mediante la disposicion complementaria modificatoria del mismo decreto, se
modifico el Articulo 106 del Reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas:
“QOperaciones con et Costo Marginal de Corto Plazo”.
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Finalmente, mediante Decreto Supremo N° 379-2017-EF, se aprobaron las Medidas
de austeridad disciplina y calidad en el gasto plblico y de ingresos de personal a
aplicarse durante el Afo Fiscal 2018 para las empresas y entidades del FONAFE, en
este sentido, se ha estaplecido que se pueden celebrar nuevos contratos de trabajo
con personas naturales, contando con presupuesto, en los siguientes casos:

(i) lLasplazas del Cuadro de Asignacion de Personal presupuestadas y vacantes,
asi como contratos de suplencia.

(i}  Las contrataciones requeridas para atender nuevas funciones o incrementos
de actividad o del nivel de produccién o de las necesidades del mercado.

(i)  Las contrataciones que se efectiien para atender obras determinadas o
servicios especificos de duracién determinada.

Los Directorios de las empresas se encuentran facultados para aprobar las
contrataciones contempladas en el acapite {i). Ademas, sobre lo previsto en los
acapites (ii) y (iii), debe detallarse, las nuevas funciones o incrementos de actividad
o del nivel de produccién o de la necesidad del mercado o el servicio determinado u
obra especifica a prestarse. Los acapites (ii) y (iii) estan sujetos a la presentacion de
solicitudes a la Direccion Ejecutiva del FONAFE, aprobadas por sus directorios y
acompanadas por el sustento técnico y presupuestario correspondiente,

) Decretos Supremos 2018

Mediante Decreto Supremo N° 022-2018-EM de fecha 5 de setiembre de 2018, se
modificd el articulo 18° del Reglamento de Licitaciones del Suministro de
Electricidad, aprobado por Decreto Supremo N° 052-2007-EM y asimismo, se dispuso
como Unica Disposicion Complementaria Transitoria una autorizacion para que las
empresas Distribuidoras y Generadoras puedan suscribir modificaciones al Contrato,
en el plazo de vigencia, la potencia contratada y/o descuentos a los precios
pactados en los contratos bajo ciertas condiciones establecidas en el Decreto
Supremo. Finalmente, sehala que la modificacion de los contratos debera llevarse a
cabo desde la entrada en vigencia del Decreto Supremo N* 022-2018-EM hasta el 31
de diciembre de 2018 como fecha maxima, siendo que el OSINERGMIN debera emitir
una resolucion previa autorizando la modificacion de los contratos.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y AL 1 DE ENERO DE 2017

De acuerdo a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”, la correccion de errores materiales que se identifiquen es realizada de manera
retroactiva, razon por la cual la Gerencia ha realizado diversos ajustes y reclasificaciones
a los estados financieros auditados reportados anteriormente.

Los saldos de los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017,
junto con los ajustes realizados, se presentan a continuacion (expresado en miles de

soles):
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Saldos segln Saldos

) informe reestruc-

Estado de situacion financiera auditado al Reclasi- turados al
31.12.2017 Ajustes ficaciones 3.12.2017
(a) (b)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 10,961 - - 10,961
Cuentas por cobrar comerciales, neto 58,872 287 59,159
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 287 - (287) -
Otras cuentas por cobrar 26,614 - - 26,614
Inventarios 7,683 - - 7,683
Gastos contratados por anticipado 30 - - 30
Total activo corriente 104,447 - - 104,447
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo, neto 853,955 (2,511} - 851,444
Activos intangibles, neto 1,600 - - 1,600
Otros activos 757 - - 757
Total activo no corriente 856,312 {2,511) - 853,801
Total activo 960,759 (2,511) - 958,248
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 35,000 - - 35,000
Cuentas por pagar comerciales 37,593 - 6,933 44,526
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 15,021 - {6,933) 8,088
Otras cuentas por pagar 124,716 (272) (67,481} 56,963
Beneficios a los empleados 6,921 2,504 - 9,425
Provisiones - - 7,194 7,194
Total pasivo corriente 219,251 2,232 (60,287) 161,196
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 13,098 - - 13,098
Otras cuentas por pagar 5,074 - 60,287 65,361
Pasivo por impuesto a la renta diferido,
neto 9,725 {6,186) - 3,539
Beneficios a los empleados 10,065 - - 10,065
Ingresos diferidos 145,634 (106) - 145,528
Total pasive no corriente 183,596 (6,292} 60,287 237,59
Total pasivo 402,847 (4,060) - 398,787
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 338,737 - - 338,737
Capital adicional 51,376 - - 5,376
Reserva legal 18,630 - - 18,630
Resultados acumulados 149,169 1,549 - 150,718
Total patrimonio neto 357,912 1,549

Total pasivo y patrimonio neto 960,759 (2,511) .
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Estado de resultados intesrales

Saldos segin Saldos
informe reestruc-
auditado al Reclasi- turados al
31.12.2017  Ajustes ficaciones 31.12.2017
(@) (b)
Ingresos de actividades ordinarias 387,801 - 4,749 392,550
Costo de servicio de actividades
ordinarias (268,802) (2,453) (7,070) (278,325)
Utilidad bruta 118,999 (2,453) (2,321} 114,225
Gastos de administracién (18,783) (668) - (19,451)
Gastos de ventas (42,119) {574) - (42,693)
Otros ingresos 11,634 88 - 11,722
Otros gastos (2,321) - 2,321 -
Utilidad operativa 67,410 (2,607) - 63,803
Ingresos financieros 173 - - 173
Gastos financieros (2,038) - - (2,038)
Diferencia en cambio, neta 150 - - 150
Utilidad antes de impuesto a la renta 65,695 (3,607) - 62,088
Gasto por impuesto a la renta {(20,887) (26) - (20,913)
Utilidad neta 44,808 (3,633) - 41,175
Utilidad neta por accidn basica y
diluida (en porcentaje) 0.13 - - 0.12

Promedio ponderade del nimero de
acciones en circulacion (en miles de
unidades) 338,737 - - 338,737
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Los saldos de los estados financieros al y por el ano terminado el 1 de enero de 2017, junto
con los ajustes realizados, se presentan a continuacion {expresado en miles de soles):

Saldos segn Saldos
informe reestruc-
auditado al Reciasi- turados al
01.01.2017 Ajustes ficaciones 01.01.2017
(a) (b)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 7,865 - - 7,865
Cuentas por cobrar comerciales, neto 51,907 - 222 52,129
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 222 - (222) -
Otras cuentas por cobrar 9,457 - - 9,457
Inventarios 10,409 - - 10,409
Gastos contratados por anticipado 524 - - 524
Total activo corriente 80,384 - - 80,384
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo, neto 311,214 {956) - 810,258
Activos intangibles, neto 1,816 - - 1,816
Otros activos 977 - - 977
Total activo no corriente 814,007 (956) - 813,05
Total activo 894,391 (956) - 893,435
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 51,906 - 6,102 58,008
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 6,102 - (6,102) -
Otras cuentas por pagar 58,289 (1,012} (5,233) 52,044
Beneficios a los empleados 7,815 364 - 8,179
Provisiones - 5,233 5,233
Total pasivo corriente 124,112 {648) - 123,464
PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar 38,604 - - 38,604
Pasivo por impuesto a la renta diferido,
neto 8,913 (5,471) - 3,442
Beneficios a los empleados 10,527 - - 10,527
Ingresos diferidos 151,366 (19) - 151,347
Total pasive no corriente 209,410 (5,490) - 203,920
Total pasivo 333,522 (6,138) - 327,384
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 338,737 - - 338,737
Capital adicional 51,376 - - 51,376
Reserva legal 13,323 - - 13,323
Resultados acumulados 157,433 5,182 - 162,615

Total patrinonio neto 560,869 5,182 .

Total pasivo y patrimenio neto 894,391 (956)




(a)

(b
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Los ajustes en los resultados de la Empresa at 31 de diciembre de 2017 y al 1 de
enero de 2017, incluidos sus efectos tributarios, resultan de:

Al 1de
enero de
2017 2017 Total

Propiedades, planta y equipo, neto
Depreciacion de obras en curso culminadas
que no fueron activadas oportunamente. {1,555) (956} (2,511)
Total activo {1,559) (956) (2,511)
Otras cuentas por pagar
Recalculo del impuesto a (a renta corriente
por la revision de la base de datos financiera
y tributaria de propiedades, planta y equipo 740 (1,012) (272)

Beneficios a los empleados

Reconocimiento del gasto por aportaciones a

Essalud, 84 364 448
Reconocimiento del Bono de Convenio de

Gestion 2017 a favor de los empleados de

acuerdo a la NIC 19, 2,056 - 2,056

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto
Recalculo del impuesto a la renta diferido por
la revision de la base de datos financiera y

tributaria de propiedades, planta y equipo (62) (6,550) (6,186)
Recalculo del impuesto a la renta diferido por
otras partidas (777) 1,079 302

Ingresos diferidos
Ingresos correspondiente al devengo de la

depreciacion de las subvenciones del gabierno (87) (19) {106)
Total pasivo 2078 (6,138)  (4,060)
Resultados acumulados (3,633) 5, 1 82 1, 549
Total patrimonio neto (3,633) 5,182 1,549
Total pasivo y patrimonio neto (1,555) {956) (2,511 )

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y al 1 de enero de
2017 nan sido reclasificadas para hacerlas comparativas con las del 31 de diciembre de
2018, dichas modificaciones no son importantes para la presentacion de los estados
financieros.

Los ajustes descritos no tienen efecto en los flujos de efectivo generados por la
Empresa.
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POLITICAS CONTABLES QUE SIGUE LA EMPRESA

Las principales politicas contables adoptadas por la Empresa en {a preparacion y presentacion
de sus estados financieros se sefialan a continuacion. Han sido preparados de acuerde a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF), bajo principios y
criterios aplicados consistentemente por los anos presentados.

(a) Base de preparacion

(i) En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia ha
cumplido con las NIIF, emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante 1ASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

(iiy Lainformacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de la Empresa, que manifiesta expresamente haber cumplido con la
aplicacion de las NIIF en su totalidad, sin restricciones ni reservas.

(iif) Los estados financieros han sido preparados en términos de costos histéricos,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Empresa.

(iv)  Los estados financieros adjuntos se presentan en soles, todos los valores han
sido redondeados a miles, excepto cuando se indica lo contrario.

(b)  Nuevas normas contables vigentes

Las normas que entraron en vigencia en el 2018 y aplican a la Empresa se resumen a
continuacion,

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Nueva norma de reconscimiento
procedentes de Contratos con de ingresos {sustituye a la NIC
Clientes (publicada en mayo de 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15,
2014) y sus clarificaciones {FRIC 18 y SIC 31)
{publicada en abril de 2017)
(vigente a partir de 2018)
NIIF 9 Instrumentos Financieros (ultima Sustituye a los requisitos de
fase publicada en julio de 2014) clasificacion, valoracion,
(vigente a partir de 2018) reconocimiento y baja en
cuentas de activos y pasivos
financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39
CINIIF 22 | Transacciones en Moneda Clarificar la fecha de aplicacion
Extranjera y Contraprestaciones cuando se da un anticipo para un
Anticipadas {vigente a partir de activo, gasto o ingreso
2018)

El detalle de la adopcion de estas normas en los estados financieros se indica a
continuacion en el literal (c) siguiente.

(c) Cambios en las potiticas contables

De las normas mencionadas en el acapite anterior y que han sido aplicadas por
primera vez para los estados financieros al 21 de diciembre de 2018, las siguientes
han sido las relevantes:




(ii)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 ha reemplazado a la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn” para los periodos anuales que empiezan en o
después del 1 de enero de 2018, incluyendo todos los aspectos de la
contabilizacién de los instrumentos financieros: clasificacion, mediciony
deterioro:

- Clasificacion y medicién -

Bajo la NIIF 9, los instrumentos de deuda se miden de manera posterior
a su valor razonable con cambios en resultados, costo amortizado, o
valor razonable con cambios en otros resultados integraies. La
clasificacion se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la
Empresa para manejar los activos; y si los flujos de caja contractuales
representan Unicamente pagos de principal e intereses sobre el monto
principal pendiente.

La evaluacion del modelo de negocio de la Empresa fue hecha a la
fecha de adopcion inicial, 1 de enero de 2018. La evaluacion de si los
flujos de caja contractuales sobre los instrumentos de deuda solo
comprenden principal e intereses fue hecha sobre la base de los hechos
y circunstancias a la fecha de reconocimiento inicial de los activos.

Los requerimientos de clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros de la NIIF 9 no tuvieron impacto en la Empresa.

Al momento de adopcion de la NIIF 9, la Empresa no efectud
reclasificaciones al 1 de enero de 2018,

- Deterioro -

La estimacion por deterioro de activos financieros medidos al costo
amortizado (tales como cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar)
se ha calculado de acuerdo con la estimacion para pérdidas crediticias
esperadas de la NUIF 9, que difiere del modelo de pérdidas incurridas
previamente requerido por la NIC 39,

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes

La NIIF 15 ha reemplazado la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias” y la
NIC 11 “Contratos de Construccion”, asi como varias interpretaciones emitidas
previamente por el Comité de Interpretaciones de las NIIF.

La NYIF 15 establece un modelo de cinco pasos para registrar los ingresos que
surgen de contratos con sus clientes y requiere que se reconozca el ingreso
por un monto que refleje el pago que una entidad tiene derecho a recibir a
cambio de transferir los bienes a un cliente.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan juicio, teniendo en cuenta todos
los hechos Yy circunstancias relevantes cuando aplican cada paso del modelo a
los contratos con sus clientes. La norma también especifica el registro de los
costos incrementales para obtener un contrato y los costos directamente
relacionados con completar un contrato. En adicion, la norma reqguiere
revelaciones adicionales.




(d)

(e)
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La adopcién de la NIIF 15 no cambi6 de manera fundamental la
contabilizacion de los ingresos de actividades ordinarias.

Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, a Empresa ha determinado su moneda
funcional, sobre la base del entorno econémico principal donde opera, el cual
influye fundamentalmente en la determinacion de los precios de los servicios
que presta y en los costos que se incurren para brindar estos servicios. Los
estados financieros se presentan en soles, que es, a su vez, la moneda
funcional y la moneda de registro de la Empresa. Todas las transacciones son
medidas en la moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es
toda aquella distinta de la funcienal.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en soles aplicando los tipos
de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y
2017 estan valuados al tipo de cambio de cierre del aio. Las diferencias en
cambio que se generan entre el tipo de cambio registrado al inicio de una
operacion y el tipo de cambio de liquidacion de 1a operacion o el tipo de
cambio de cierre del ano forma parte del rubro “Diferencia en cambio, neta”
en el estado de resultados integrales.

Clasificacion y medicién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simulténeamente, a un
activa financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. En el caso de la Empresa, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Activos financieros -

Los activos financieros en el reconocimiento inicial se mediran por su valor
razonable mas los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién del activo, excepto para la cuentas por cobrar comerciales
cuya medicidn sera en base al precio de transaccion (de acuerdo a NIIF 15) siempre
que no exista un componente financiero significativo.

Una entidad clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales y a
valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion dependera del modo en
gue una entidad gestiona sus activos financieros de acuerdo a su modelo de negocio
y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales que espera recibir.

Para la medicion posterior de los activos financieros de la Empresa le es aplicable
los acapites (i) y (ii) siguientes:

(i)  Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Empresa mide los activos financieros a costo amortizado dade que cumple
con las siguientes condiciones:

v El objetivo del modelo de negocic es mantener un activo financiero
con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y,
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v" segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal
mas intereses sobre dicho principal.

La determinacion del costo amortizado para estos activos financieros se hara
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a
deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modifica o se
deteriora.

Los activos financieros de la Empresa medidos a costo amortizado incluyen
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son de
corto ptazo y su valor nominal es similar a su costo amortizado.

{ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad medira un activo financiero a valor razonable con cambios en
resultados a menos que no pueda ser medido a costo amortizado o a valor
razonable con cambiocs en otros resultados integrales.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
el efectivo,

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por
ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros. Los cambios en el valor razonable de estos activos
financieros son registrados en el estado de resultados integrales. Et interés
generado es devengado en el estado de resultados integrales en el rubro
“Intereses por depositos”

Pasivos financieros -

Los pasivos financieros en el reconocimiento inicial se mediran por su valor
razonable menos tos costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del pasivo.

Una entidad clasificara los pasivos financieros a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

La determinacidn del costo amortizado de los pasivos financieros se hara utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros de la Empresa medidos a costo amortizado incluyen
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas por pagar, las cuales son de corto plazo y su
valor nominal es similar a su costo amortizado.

Compensacion de actives y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de

compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros -

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o {ii} la Empresa ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Empresa ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control,

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como
una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia entre ambos
se refleja en los resultados det periodo.

Deterioro de activos financieros

La Empresa reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas para todos
los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en
resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales de conformidad con el contrato y todos los flujos de
efectivo que la Empresa espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo procedentes
de la venta de garantias mantenidas u otras meioras crediticias que sean parte
integrante de los términos contractuales.

Enfoque general de pérdidas esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para exposiciones
crediticias para las cuales no ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se
reconocen para eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos
12 meses (una pérdida crediticia esperada de 12 meses). Para aquellas exposiciones
crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision por pérdida crediticia
esperada durante la vida restante de la exposicidn, independientemente del
momento del incumplimiento (una pérdida crediticia esperada de por vida).

Enfoque simplificado de pérdidas esperadas

Para cuentas por cobrar comerciales, la Empresa aplica un enfogque simplificado al
calcular las pérdidas crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cobrar comerciales
gue no contienen un componente de financiamiento significative. Por lo tanto, la
Empresa no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sinc que
reconoce una provisién basada en la pérdida crediticia esperada de por vida en cada
fecha de pres=ntacion. La Empresa ha establecido una matriz de provisicnes que se
basa en su experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores
prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.
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Para las otras cuentas por cobrar, la Empresa aplica el método general. EL modelo
general definido en la NIIF 9 se basa en el analisis de |a calidad crediticia del
deudor. A diferendia de la NIC 39, exige provisionar las PCE antes de que exista
evidencia objetiva de deterioro, El modelo general se estructura a través de 3 fases
que se basan en el grado de riesgo crediticio y en la circunstancia que se haya
producido un incremento significativo del mismo.

Mora {incumplimiento de pago de la contraparte)

La Empresa considera que un activo financiero esta en mora cuando los pagos
contractuales tienen 60 dias de vencimiento. Sin embargo, en ciertos casos, la
Empresa también puede considerar que un activo financiero esta en mora cuando la
informacidn interna o externa indica que es poco probable que la Empresa reciba los
importes contractuales pendientes en su totalidad antes de considerar las mejoras
de crédito ofrecidas por la Empresa. Un activo financiero se da de baja cuando no
existe una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Inventarios y estimacion por desvalorizacién

Los inventarios estan conformados por materiales auxiliares, suministros,
combustibles y lubricantes en almacenes, los cuales se destinan al mantenimiento
de las sub-estaciones de distribucion e instalaciones eléctricas en general y se
presentan al costo o valor neto de realizacion, el menor, neto de estimacion por
desvalorizacion.

Las reducciones del costo en libros de los inventarios a su valor neto de realizacion
se realizan sobre la base de analisis especifico y se registran como estimacion por
desvalorizacion de inventarios con cargo al estado de resultados integrales del
ejercicio en que ocurren dichas reducciones.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el caso
de los inventarios por recibir, los cuales se presentan al costo especifico de
adquisicion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner los inventarios en condicion de venta y los
gastos de comercializacion y distribucion,

La Gerencia evalla periddicamente la desvalorizacion y obsolescencia de estos
activos. La desvalorizacion y obsolescencia se registra con débito a resultados en
base a estimados de las areas teécnicas de la Empresa.

Los suministros que la Empresa espera usar como parte de sus operaciones, son
mantenidos en inventarios y enviados a resultados a medida que se utilizan. Aquellos
surninistros, tales como partes y repuestos importantes, que se espera utilizar
durante mas de un periodo y que estan vinculados a un elemento de propiedad,
planta y equipo, son registrados como unidades de reemplazo v se deprecian
siguiendo el método de linea recta durante a su vida (til estimada.

Propiedades, planta y equipo y depreciacién acumulada

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada vy si las hubiera, el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del
valor. El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial
de la obligacion de rehabilitacién v, los costos de financiamiento para los proyectos
de construccioén a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisjtespara su
reconocimiento. @@,&9‘
Ry
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Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipos requieren
ser reemplazados, la Empresa, periddicamente da de baja el componente
reemplazado y reconoce el componente nuevo €on su correspondiente vida util y
depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectua una inspeccion de gran
envergadura, el costo de la misma se reconoce coma un reemplazo en la medida en
que se cumplan {os requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos
rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de
resultados integrales a medida que se incurren.

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después
de su uso se incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para el reconocimientc de la provision respectiva.

Al vender o retirar las propiedades, planta y equipo la Empresa elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase
de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Los terrenos son medidos al costo y tienen vidas Gtiles ilimitadas por lo que no se
deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipo es calculada
siguiendo el método de linea recta sobre la base de vidas Otiles estimadas indicadas
en la Nota 12{a), las cuales han sido validadas por la Gerencia Técnica de la
Empresa basado en informes especificos que permite conocer el impacto del uso
estimado de los activos eléctricos y regula la intensidad del uso de las instalaciones,
de acuerdo a la demanda de energia por cada sector tipico, Las vidas Utiles, los
valores residuales y el método de depreciacion de los activos se revisan
periodicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros.

Debido a las caracteristicas particulares de los activos mantenidos por la Empresa
{dificil de ser reutilizables y vendibles al final de su vida (til), la Gerencia,
conjuntamente con su area técnica, han determinado que el valor residual de los
mismos no es significativo; por lo que se considera que es cero.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccion de activos, los costos
de financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas cbras, devengados
durante la etapa de construccién. Las obras en curso se capitalizan cuando se
completan y su depreciacién se calcula desde el momento en que estan en condiciones
para su uso.

Los criterios para capitalizar los costos financieros y los otros gastos directos son:

- Para capitalizar los costos financieros, la Empresa identifica los pasivos
relacionados con las obras y determina la proporcién de los intereses que
deben capitalizarse, en funcion a la inversién promedio que se mantiene cada
mes como obras en curso.

- Para capitalizar los gastos directos de personal, la Empresa identifica cada
una de las areas dedicadas al 100% a ta planificacion, ejecucion y gestién de
obras y determina porcentajes de tiempo de areas con dedicacién parcial,
esto aplicado a los costos de beneficios a los empleados de dichas areas.

Activos intangibles y amortizacion acumulada

Los activos intangibles se registran al costo inicial menos su amortizacion acumulada v
postariormente menos cualquier perdida acumulada por desvalor:zacién. En el

reconacimiento inicial la Empresa evalla si la vida Gtil de los intangibles
indefinida.
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La Empresa solo tiene intangibles con vida atil definida que se amortizan bajo el
metodo de linea recta sobre la base de su vida 0til estimada en diez aios. El periodo y
el metodo de amortizacion se revisan al final de cada ao.

Deterioro de activos no financieros

El valor de las propiedades, planta y equipo y activos intangibles es revisado
periddicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De
haber indicios de deterioro, la Empresa estima el importe recuperable de los activos
y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados integrales.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valar de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi como
de su disposicion al final de su vida Gtil. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del

mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se
utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valorizacion y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se
registra un ingreso en el estado de resultados integrales.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se ciasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo
(neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento. Los principales tipos de arrendamientos operativos que presenta la
Empresa corresponden a alquiler de equipos de computo, equipos de impresion,
servidores de centro de datos, vehiculos y el alquiler temporal de locales diversos
para centros de recaudacion ubicados en la region.

Beneficios a los empleados vigentes y jubilados
Empleados activos -

La Empresa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempeno y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado de resultados integrales, a medida que se
devengan,

La Empresa otorga premios por antigiiedad a sus empleados por cada periodo de
cinco anos trabajados (quinguenio), los cuales se calculan en base a un porcentaje
de la remuneracion vigente al término del periodo. Esta obligacion se estima sobre
la base del valor presente nete. La Empresa registra el gasto segin el criterio del
devengado y cualquier ganancia o pérdida se registra directamente en el estado de
resultados integrales.
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Asimismo, de acuerdo con las normas legales, la participacion de los trabajadores es
calculada sobre la misma base que la usada para calcular el impuesto a las
ganancias corriente, y es presentada en el estado de resultados integrales dentro de
los rubros “Costo de servicio de actividades ordinarias”, “Gastos de administracion”
y “Gastos de ventas”, seglin corresponda.

Jubilados antes del 2005 -

La Empresa tiene contraidos compromisos de pensiones con sus ex-trabajadores,
mediante un plan de pensiones de jubilacion de acuerdo a la Ley N* 20530, que
concluyo con las jubilaciones realizadas hasta el ano 2005. Dicha ley establece para
los ex-trabajadores de la Empresa un plan de pension de cesantia que es un
compromiso de prestaciones definida. La Empresa recanoce el gasto
correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devenge mediante la
realizacion, a la fecha del estado de situacion financiera, de estudios actuariales
aplicando el método de la unidad de crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias
actuariales surgidas en la valorizacion se reconocen en los resultados del ejercicio
por tratarse de personal ya jubilado en su totalidad.

La provision por estos beneficios post-empleo incluye el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos utilizando una tasa de descuento basada en
obligaciones de alta calidad por plazos similares.

Subvenciones del Gobierno

Las subvenciones del Gobierno se reconocen cuando existe seguridad razonable de
que éstas se recibiran y de que se cumpliran todas las condiciones ligadas a ellas.
Cuando la subvencion se relaciona con dinero otorgado en efectivo, ésta se registra
inicialmente como una cuenta por pagar, debido a que solo se ha recibido el dinero
en efectivo y alin se encuentra por construir el activo. Una vez concluido se
reclasifica al rubro “Ingresos diferidos” del estado de situacion financiera y se
reconoce en resultados sobre una base sistematica a lo targo de la vida util estimada
del activo correspondiente. Cuando la Empresa recibe subvenciones no monetarias,
el activo y la subvencion se registran por sus importes brutos, a sus valores
nominales, y se reconocen en los resultados sobre una base sistematica a lo largo de
la vida Util estimada y el patron de consumo del activo subyacente, en concordancia
con la Ley N° 28749, Ley General de Electrificacion Rural y su Reglamento

D.S. N° 025-2007-EM, por la que la Empresa recibe del Ministerio de Energia y Minas
(MEM) obras de electrificacion, en calidad de transferencias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, mantiene transferencias de bienes por §/11,461
mil y 5/7,288 mil respectivamente, que se registran en la cuenta “Obras en curso”
del rubro “Propiedades, planta y equipo”.

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Empresa tiene alguna obtigacion presente
{legal 0 implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se
requerira para su liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse una
estimacion confiable del monto de la cbligacion. Las provisiones se revisan
periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la
fecha de estado de situacion financiera. El gasto relacionado con una provision se
muestra en el estado de resultados integrales. Cuando son significativas, las
provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje los
riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuandu se efectia el descuento, el
aumento en la provision por el paso del tiempo es reconocido como un g
financiero.
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Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan
enteramente bajo el control de la Empresa.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes no se registran en los estados financieros y se revelan en
notas a los estados financieros s6lo cuando existe una obligacion posible.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Empresa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera,
clasificados en corrientes y no corrientes. Un activo es clasificado como corriente
cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacidn;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

- El activo es efective o equivalente al efectivo, a menos que se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo,
por un periodo minimo de doce meses siguientes al periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

- No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos, los doce meses siguientes al periodo sobre el que se
informa a la fecha de cierre.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se clasifican como activos y
pasivos no corrientes en todos los casos.

Capital emitido
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio neto. Los costos incrementales

directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se muestran en el
patrimonio neto como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.
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Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

(i)  Obligaciones de desempefo y momento del reconocimiento de ingresos

Ingresos reconocidos a lo largo del tiempo -

Los ingresos por distribucion de energia se facturan mensualmente en base a
lecturas ciclicas, y son reconocidos integramente en el periodo en que se
presta el servicio. El ingreso por energia entregada y no facturada, que se
genera entre la Gltima lectura ciclica y el fin de cada mes, se incluye en la
facturacion del mes siguiente, pero se reconoce como ingreso en el mes que
corresponde en base a estimados de la energia consumida por el usuario del
servicio durante el referido periodo.

Ingresos reconocidos en un momento determinado -

Los ingresos por servicios de mantenimiento y reposicion son establecidos
mediante un precio de tarifa base por el OSINERGMIN, los cuales son cobrados
a los clientes de forma anticipada y se reconocen para el caso de los servicios
de mantenimiento cuando se realiza el servicio de acuerdo al Plan Anual de
Mantenimiento y para el caso de la reposicion de medidores cuando se realice
su reemplazo al termino de su vida Gtil,

Los ingresos por venta e instalacién de medidores son reconocidos cuando el
control de dichos bienes se ha transferido al cliente. Una vez que se ha
producido la entrega fisica de los productos a la ubicacién acordada, la
Empresa ya no tiene posesion fisica, por lo general tendrad un derecho
presente al pago (como un pago Unico en la entrega) y no retiene ninguno de
los riesgos y beneficios significativos de los productos en cuestion.

(ii)  Determinacion del precio de la transaccién

La mayor parte de los ingresos de la Empresa se deriva de los contratos a
precio fijo y, por lo tanto, el importe de ingresos que se obtendra de cada
contrato se determina por referencia a esos precics fijos, los cuales se
encuentran regulados por el OSINERGMIN.

(ifi)  Asignacion de precios entre las obligaciones de desempeiio

Para la mayoria de los contratos, hay un precio unitario fijo para cada servicio
o producto vendido. Cuando un cliente solicita mas de una linea de servicios o
productos, la Empresa puede determinar la division del precio total del
contrato entre cada linea de servicios o productos por referencia a los precios
de venta independientes de cada servicio o producto (todas las lineas de
servicios o productos son capaces de ser o son vendidas por separado).

Reconccimiento de ingresos por intereses, ingresos por diferencias en cambio y otros
ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen en hase al rendimiento efectivo en
proporcién al tiempo transcurrido. Los intereses moratorios calculados sobre la
facturacion vencida pendiente de cobro son reconocidos como ingresos al momento
en que el efectivo es cobrado y se incluyen en el rubro “Ingresos financieros”.

Las diferencias en cambio correspondientes =1 ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean favorables para la Empresa
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Los otros ingresos son reconocidos cuando se devengan.

Reconocimiento de costo de servicio, costos financieros y de financiamiento, gastos
por diferencias en cambio y otros costos y gastos

El costo de servicio corresponde al costo de compra de energia asi, como el costo de
generacion, transmision y distribucion y se reconoce cuando se devenga.

Los costos financieros y de financiamiento, no relacionados con los proyectos de
construccion a largo plazo, se registran cuando se devengan e incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos obtenidos.

Las diferencias en cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias
representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para la Empresa son
reconocidas como un gasto financiero cuando fluctia el tipo de cambio.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Impuestos -
Impuesto a la renta corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por pagar a la
autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta imponible determinada
para fines tributarios.

impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del balance, que
consiste en determinar las diferencias temporarias entre los activos y pasivos
financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del impuesto a la
renta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y
pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad
gravable contra la cual se pueda compensar tas diferencias temporarias deducibles y
se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del
activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reconocidos en la medida que
sea probable que la utilidad imponible futura permita recupera el activo diferido.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporarias se anulan.

Los actives y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan
aplicar en el ano «n el que el activo es realizado o el pasivo es liquidado, sote la
base de las tasas que han sido promulgadas ¢ sustancialmente promulgadas en {a
fecha del estado de situacion financiera.
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Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho legal de
compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Impuesto general a las ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién de
activos o servicios no resulta recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso
el IGV se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como
parte de la partida del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que estan expresadas con el importe del
IGV incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le
deba pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar ¢ por pagar en el
estado de situacion financiera.

Utilidad por accion

La utilidad por accion diluida se calcula dividiendo la utilidad del ano atribuible a
los accionistas de la Empresa entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacién, durante el periodo v a la fecha del estado de situacion financiera,
mas el promedio ponderado de acciones comunes que hubieran sido emitidas si
todas las acciones comunes potenciales con efecto dilutive hubieran sido
convertidas en acciones comunes.

Dividendos

La Empresa reparte dividendos de sus utilidades distribuibles a sus accionistas por
acuerdo determinado en la Junta General de Accionistas del afio siguiente, salvo
disposiciones descritas en la misma. Los dividendos se entregan como maximeo en 30
dias calendaric después de realizada la Junta General de Accionistas.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional
sobre la Empresa a la fecha del estado de situacién financiera {(eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

La Empresa decidié adoptar en el momento de su vigencia y no adoptar
anticipadamente, las normas e interpretaciones contables que fueron emitidas por el
1ASB y que seran efectivas a partir del 1 de enero de 2019 o en fecha posterior (ver
Nota 34).




5.

- 29 -

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

5.1 Estimaciones contables criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia lleve a cabo
estimaciones y juicios para la determinacion de los saldos de los activos y pasivos,
de ingresos y gastos, el monto de contingencias y la exposicion de eventos
significativos en notas a los estados financieros. El uso de estimaciones razonables
es una parte esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad.

Las estimaciones y juicios determinados por la Empresa son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y toda informacion que sea
considerada relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como
resultado de cambios en las premisas que las sustentaron, los correspondientes
saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha en la que el cambio en
las estimaciones y juicios se produzca. Las estimaciones en relacidn a los estados
financieros adjuntos estan referidas a:

- La medicion del valor razonable de activos financieros {ver Nota 4{e))

- Las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar {ver Nota 4(h))

- La desvalorizacion de inventarios (ver Nota 4(i))

- La vida Gtil y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo y activos
intangibles (ver Nota 4(j) y (k)

- Provision por quinguenios (ver Nota 4(n))

- La provision por beneficio de jubilacion (ver Nota 4(n))

- Provisidn por contingencias y procesos legales (ver Nota 4{q))

- Reconocimiento de ingresos (ver Nota 4(t))

- La determinacion del impuesto a la renta corriente y diferido (ver Nota 4(w))

5.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Las estimaciones y juicios importantes que se han requerido para la implementacion
de la NIIF 9 son:

. Estimar las pérdidas de por vida de las cuentas por cobrar comerciales a corto
plazo a los efectos del modelo de pérdidas crediticias esperadas de la NIIF 9

Las transacciones por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han
requerido la aplicacidn especial de otros juicios complejos profesionales al aplicar
las politicas contables adoptadas por la Empresa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y LA GESTION DE CAPITAL

Las actividades de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los
principales riesgos que pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de
la Empresa, asi como a sus flujos de caja futuros son: riesgo de liquidez, de crédito, de
interés y de cambio y, la gestion de capital.

Los altos ejecutivos de la Empresa supervisan la gestion de estos riesgos. Para ello cuentan
con el apoyo de la gerencia financiera, que los asesora sobre los riesgos financieros y el
marco corporativo apropiado de gestion del riesgo financiero de la Empresa. La gerencia
financiera brinda seguridad a los altos ejecutivos de la Empresa de que las actividades de
toma de riesgo financiero de la Empresa se encuentran reguladas por politicas y
procedimientos corporativos apropia-os, y que los riesgos financieros se identifican, miden
y gestionan de acuerdo con estas politicas corporativas y las preferencias de | sa al
mamento de contraer riesgos.
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El Directorio revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes.

(a)

Riesgo de liquidez

El riesgo de tiquidez surge de la administracion de la Empresa del capital de trabajo,
de los cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos de deuda. Es
el riesgo que la Empresa tenga dificultades para cumplir sus obligaciones cuando
estas venzan.

La Empresa controta la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los
vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de
ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Empresa cuenta con capacidad crediticia
suficiente que le permite tener acceso a lineas de credito en entidades financieras
de primer orden, en condiciones razonables.

Los siguientes cuadros muestran los vencimientos de los pasivos financieros de la
Empresa sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos (expresado en miles de soles):

Hasta 12 De1a

Al 31 de diciembre de 2018 meses mas anos Total
Obligaciones financieras 44,500 - 44 500
Cuentas por pagar comerciales 42,569 - 42,569
Otras cuentas por pagar 22,074 67,160 89,234
Beneficios a los empleados 9,870 9,551 19,421
119,013 76,711 195,724

Hasta 12 De1a

Al 31 de diciembre de 2017 meses mas anos Total
Obligaciones financieras 35,000 - 35,000
Cuentas por pagar comerciales 44,526 - 44,526
Cuentas por pagar a entidad
relacionada 8,088 13,098 21,186
Otras cuentas por pagar 56,963 65,361 122,324
Beneficios a los empleados 9,425 10,065 19,490
154,002 88,524 242,526

Cambios en los pasivos gue provienen de las actividades de financiamiento -
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A continuacién se presentan los cambios en los pasivos que provienen de las
actividades de financiamiento {expresado en miles de soles):

Saldos Provisiones Saldos
Al 31 de diciembre de 2018 iniciales Flujo de caja v otros finales

Ingreso egreso

Préstamos recibidos de
instituciones financieras

{Nota 13) 35,000 62,000 {52,500) - 44 500
Préstamos recibidos de

FONAFE (Nota 15) 21,130 - (21,130) - -
Dividendos por pagar

{Nota 16) 22,388 - (56,550) 34,304 142
Convenios de transferencias

de recursos - MEM (Nota 16} 70,082 49,943 - (57,063) 62,962

Al 31 de diciembre de 2017

Préstamos recibidos de
instituciones financieras

{Nota 13) - 85,000 {50,000} - 35,000
Prestamos recibidos de

FONAFE (Nota 15) - 25,000 (3,870} - 21,130
Dividendos por pagar

{Nota 16) 22,977 - (48,354) 47,765 22,388
Convenios de transferencias

de recursos - MEM (Nota 16) 34,150 24,199 - 11,733 70,082

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrate comercial, tiempo y forma, y que
ello resulte en una pérdida financiera. La Empresa esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas (principaimente por las cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras, incluyendo depésitos en bancos e
instituciones financieras, operaciones de cambio de moneda extranjera y otros
instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar comerciales -

Cada unidad de negocios es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus
clientes, siguiendo las politicas, procedimientos y controles establecidos por la
Empresa para fa gestion del riesgo de crédito de la Empresa. La calificacion del
crédito del cliente se determina y se controla regularmente. Al 31 de diciembre de
2018, la Empresa cuenta con aproximadamente 2 clientes libres y 536,283 clientes
regulados que representan el 1.09% y 98.91% del total de los ingresos por servicios
de distribucién de energia (2 clientes libres y 517,397 clientes regulados que
representaban el 1.07% y 98.93% de: total de ingresos por servicios de distribucién
de energia al 31 de diciembre de 2017).




-32-

La Gerencia de la Empresa considera que no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito debido a su amplia base de clientes.

Se realiza un analisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de
provision para medir las pérdidas crediticias esperadas. Las tasas de provision se
basan en los dias vencidos para agrupaciones de diversos segmentos de clientes con
patrones de pérdida similares (es decir, por patron de tasas de incumplimiento
historico por tipo de cliente libre y regulado). El calculo refleja el resultado de
probabilidad ponderada, el valor temporal del dinero y la informacién razonable y
sustentable que esta disponible en la fecha de reporte sobre eventos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones economicas futuras. En general,
las cuentas por cobrar comerciales se castigan si estan vencidas por mas de un afo y
no estan sujetas a actividades de cumplimiento. La exposicion maxima al riesgo de
crédito en la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de activos
financieros.
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Instrumentos financieros y depdsitos en efectivo -

El riesgo de credito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona a
través de la Gerencia de Administracion y Finanzas, y Tesoreria de la Empresa de
acuerdo con su politica interna y corporativa. Las inversiones de fondos excedentes
se hacen solo con contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito
asignados a cada contraparte. El Directorio revisa trimestralmente el informe de
cumplimiento de la politica de endeudamiento, el cual es preparado por la Gerencia
de Administracién y Finanzas. Los limites se establecen para minimizar la
concentracion de riesgo de crédito y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que
pudiera surgir de los posibles incumplimientos de la contraparte.

En el caso de bancos e instituciones financieras, se aceptan Unicamente Empresas
evaluadas independientemente con un calificativo “A".

La Empresa no utiliza derivados para administrar el riesgo de crédito,

La maxima exposicién de la Empresa al riesgo de crédito por los componentes del
estado de situacion financiera son las sumas en libros.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado. La Empresa no tiene activos o pasivos financieros a largo plazo a
tasas de interés variable, por lo que considera que no tiene una exposicion significativa
a este riesgo.

Riesgo de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en las tasas
de cambio. La mayoria de las transacciones se realizan en soles. La exposicion a los
tipos de cambio proviene de las cuentas con relacionadas, algunas facturas de
proveedores y caja, que estan basicamente denominadas en dolares
estadounidenses. En el estado de situacion financiera, estos conceptas son
presentados al tipo de cambio de fin de periodo.

Para mitigar la exposicion al riesgo cambiario, los flujos de caja en moneda no
funcional son revisados continuamente; por lo general cuando los importes a pagar
por compras en dolares estadounidenses superan el importe disponible en esa
moneda se realiza una operacién de cambio de moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efectian al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2018 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en dolares

estadounidenses era de S/ 3.369 para las operaciones de compra y S/ 3.379 para las
operaciones de venta (S/ 3.238 para la compra y S/ 3.245 para la venta en el 2017).
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El activo financiero en miles de dolares estadounidenses es el siguiente:

2018 2017
Activos
Efectivo 61 -
Posicion activa neta 61 -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Gerencia ha decidido asumir el riesgo de
cambio que generd esta posicion, por lo que no ha realizado operaciones de
cobertura con productos derivados. Durante el ejercicio 2018, la Empresa ha
registrado una pérdida neta por diferencia en cambio de S/ 49 mil, correspondiente
a una pérdida de S/ 141 mil y a una ganancia de 5/ 92 mil (ganancia neta por S/ 150
mil en el 2017, correspondiente a una pérdida de 5/ 43 mil y una ganancia de S/ 193
mil), la cual se presenta en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de
resultados integrales.

Se ha efectuado un analisis de sensibilidad de la utilidad de los afos 2018 y 2017 con
respecto al efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de cambio del
dolar estadounidense en los pasivos y activos financieros denominados en esa
moneda, considerando que todas las otras variables permaneceran constantes. Si el
tipo de cambio del ddlar estadounidense se hubiera incrementado o hubiera
disminuido con respecto a la moneda funcional (sol) segln los porcentajes del
cuadre de abajo, estos hubieran sido los efectos sobre la utilidad de la Empresa
antes del impuesto a la renta (expresado en miles de soles):

2018 2017

Variacion Variacion

porcentual del porcentual del

tipo de cambio Ingreso (gasto) tipo de cambio ingreso (gasto
+5 10 +5 -

-5 (10) -5 -

Gestion de capital

El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Empresa de continuar como empresa
en marcha con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios para
los grupos de interés, asi como mantener una optima estructura que permita reducir
el costo de capital.

La Gerencia de la Empresa maneja su estructura de capital y realiza ajustes para
afrontar los cambios en las condiciones econémicas del mercado. La politica de la
Gerencia es la de financiar todos sus proyectos de corto y largo plazo cor sus
propios recursos operativos y eventualmente con obligaciones financieras. Para
mantener y ajustar la estructura de capital, la Empresa puede ajustar el pago de
dividendos a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento financiero {incluyendo el endeudamiento
corriente ¥y no corriente) menos el efectivo. El capital total correspe.ide al
patrimonio neto tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la
deuda neta.
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No ha habido cambios en los objetivos, politicas o procedimientos para la gestion de
capital durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron como sigue
(expresado en miles de soles):

2018 2017

Total obligaciones financieras (Nota 13) 44,500 35,000
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

{Nota 15) - 21,186
Menos: Efectivo (Nota §) {15,563) (10,961)
Deuda neta (A) 28,937 45,225
Total patrimonio neto 579,647 559,461
Total deuda neta mas patrimonio neto (B) 608,584 604,686
Ratio de apalancamientc (A/B) 0.05 0.07

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y pasivo
financiero de una empresa, considerando como tales: efectivo, cuentas por cobrar y cuentas

por pagar.

En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el valor razonable de sus
instrumentos financiercs no es significativamente diferente al de sus respectivos valores en
libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha informacién no tiene efecto para los estados
financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de situacidn
financiera, clasificados por categorias (expresado en miles de soles):
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Jerarquia del valor razonable de los instrumentaos financieros

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable se
ha establecido una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

Nivel 1 Precios cotizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos en mercados
activos. Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas
fiable del valor razonable y se utilizara sin ajuste para medir el valor razonable
siempre que estén disponibles.

Nivel 2:  La informacién es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1. Se
utilizan otras técnicas por las que son observables todos los datos que tienen un
efecto significativo en el valor razonable registrado, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3:  Técnicas que utilizan datos que no se basan en datos de mercado observables y
que tienen un efecto significativo sobre el valor razonable.

£l valor en libros del efectivo corresponde a su valor razonable. La Empresa considera que
el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo

En el caso de pasivos a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de interés de
mercado no difiere de la tasa de interés utilizada por la Empresa, en consecuencia el vator
razonable de los activos financieros a large plazo es similar a su valor en libros.

EFECTIVO

A continuacidn, se presenta la compasicion del rubro {expresado en miles de sotes):

2018 2017
Caja y fondos fijos - 8
Cuentas commientes y de ahorro (a) 15,563 10,953

15,563 10,961

(a) LaEmpresa mantiene sus cuentas corrientes y de ahorro en soles y en dolares
estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad y
generan intereses a una tasa promedio de mercado. Las cuentas de ahorro son
utilizadas como cuentas recaudadoras de las cobranzas por la distribucion de energia.
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9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

A continuacion se presenta la composicion del rubro {(expresado en miles de soles):

2018 2017
A terceros
Facturas por distribucion de energia (a) 51,866 51,309
Facturas no emitidas por distribucion de energia (b) 10,899 9,429
Fondo de Compensacion Social Eléctrica - FOSE (¢) 570 920
63,335 61,658
A relacionadas
Electro Sur S.A. 119 40
Corporacion Peruana de Aeropuertas y Aviacion
Comercial 5.A, 71 66
Electro Puno 5.A.A. 55 28
Banco de la Nacién 51 55
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A, 46 23
Electro Ucayali S.A, 25 25
Electricidad del Peru - Electroper() S.A, - 26
Otros menores 19 24
386 287
Estimacion para pérdidas crediticias esperadas (3,169) {2,786)
60,552 59,159

{a) Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente y devengan intereses desde el
dia siguiente de su fecha de vencimiento,

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la estimacion de los ingresos y a
devengados por distribucién de energia eléctrica, los cuales fueron facturados en el
primer mes del ano siguiente.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a las transferencias recibidas por
empresas del sector relacionadas al subsidio cruzado del Fondo de Compensacion
Social Eléctrica - FOSE, el mismo que es cobrado durante el mes siguiente.

(d)y  El periodo de crédito otorgado a los clientes es de 60 dias en promedio.
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{e) La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se ha evaluado sobre la base de
informacion historica que refleja los indices de incumplimiento, como sigue:
(expresado en miles de soles);

2018 2017
A terceros
Por vencer 44,365 48,091
Vencidos
De 1 a 30 dias 12,7594 8,754
De 31 a 60 dias 1,792 1,091
De 61 a 180 dias 1,908 1,401
De 181 a 240 dias 292 552
Mas de 240 dias 2,224 1,769

63,335 61,658
A relacionadas
Por vencer 347 287
Vencidos
De 1 a 30 dias 39

386 287

(f) A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion para pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar comerciales {expresado en miles de soles):

2018 2017
Saldo inicial 2,786 3,183
Adiciones {Nota 26) 2,235 1,122
Castigos (971) (976)
Recuperos (Nota 28) (881) {543)
3,169 2,786

En opinion de la Gerencia, el saldo de la estimacion para pérdidas crediticias
esperadas, determinada segln los criterios indicados en las Notas 4(h} y 6(b), cubre
adecuadamente el riesgo de pérdidas por cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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(g) Las transacciones efectuadas con entidades relacionadas en 2018 y 2017 se detallan
a continuacion {expresado en miles de soles):

2018 2017
Ingreso por distribucién de energia {Nota 23)
Corporacién Peruana de Aerapuertos y Aviacion
Comercial S.A. 702 640
Banco de la Nacién 622 595
Otros 118 103
1,442 1,338
Ingreso por soporte vy mantenimiento (Nota 28)
Empresa Regional de Servicio Piblico de
Electricidad del Sur S.A. 403 299
Empresa Regional de Servicio Plblico de
Electricidad de Puno S.A.A. 280 303
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. 236 256
Empresa Concesionaria de Electricidad de
Ucayali 5.A. 170 92
1,089 950
Peajes de lineas de transmision {Nota 23)
Empresa de Generacion Eléctrica
Machupicchu S.A, 320 455
Otros ingresos
Empresa de Electricidad del Peri S.A. 101 3
Empresa Regional de Servicio Piblico de
Electricidad del Norte S.A. 11 210
Empresa de Servicio Piblico de Electricidad del
Noroeste del Per(i S.A. 2 277
Empresa Concesionaria de Electricidad de
Ucayali S.A. - 590
Empresa de Servicio PGblico de Electricidad
Electro Norte Medio S.A. - 268
Empresa Regional de Servicio Piblico de
Electricidad del Oriente S.A. 5 417
Otros 63 174
182 2,247

&
I
B
&
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10.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicién del rubro {expresado en miles de soles):

2018 2017
Mecanismo de compensacion (a) 4,121 14,234
Programa de Recursos Energéticos Renovables - RER 680 190
Fondo de Inclusién Social Energético - FISE 240 -
Penalidades 208 -
Reclamos a terceros (b) 157 1,106
Préstamos al personal 16 12
Pagos a cuenta por impuesto a la renta - 5,444
Cargo de Afianzamiento de la Seguridad Energética -
CASE (¢) - 5,545
Otros 34 83

5,456 26,614

(a)

(b)

(c)

Mediante Decreto Supremo N° 019-2007-EM - Reglamento del Mecanismo de
Compensacion entre los Usuarios Regulados del SEIN, se aprobé la compensacion de
sistemas interconectados, que dispane que el OSINERGMIN apruebe los
procedimientos para calcular el precio a nivel generacion y determinar el programa
de transferencia entre las Empresas aportantes y receptoras del mecanismo de
compensacion. En cumplimiento de dicha norma, se aprobé la norma “Precios a
nivel generacion y mecanismo de compensacion entre usuarios regulados”, mediante
Resolucion OSINERGMIN N° 180-2007-05/CD y sus modificaciones.

Durante el mes de octubre 2017, el costo de la compra de energia aument6 debido a
que el Decreto de urgencia N°049-2008, que regulaba los costos marginales de
energia del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) y evitaba que en
determinadas centrales eléctricas se registren costos marginales altos, tuvo vigencia
hasta el 1 de octubre de 2017, por lo que este efecto fue trasladado a la Empresa en
dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2018, tiene un saldo por compensar de 5/ 4,121 mil

(5/ 14,234 mil al 31 de diciembre de 2017), la cual ha sido reconocida por el ente
regulador mediante la Resolucion N' 017-2019-05/CD de fecha 31 de enero de 2019
y su Informe Técnico N 038-2019-GRT que forma parte de la misma. Al 31 de
diciembre de 2018, las cuentas por cobrar son recuperables y seran cobradas en el
periodo corriente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Empresa mantenia por recuperar una retencion de
cuentas por $/1,000 mil, por un proceso judicial concluido y pendiente de tramite
de levantamiento, importe que fue recuperado el 29 de enero de 2018,
adicionalmente mantiene saldos por reclamos a terceros y reclamaciones por
subsidios a Servicios Publicos Seguridad Seguro Social de Salud (Essalud}.

Mediante la Resolucion N° 011-2017-05/CD de fecha 25 de enero de 2017, se acordo
la suspension de la aplicacion del CASE fijado en la Resolucion N° 074-2016-05/CD
(Nota 2(j)). En cumplimiento a dicha norma al 31 de diciembre de 2017, la Empresa
mantiene cuentas por cobrar a OSINERGMIN por el reembolso de todos los importes
que pagd desde mayo de 2015 a Diciembre de 2016 a las empresas generadoras par
dicho concepto. Estos <obros fueren destinados a la devolucidén a tos usuarios (Note
16). Dicho importe fue cancelado por OSINERGMIN en el primer trimestre
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{d) En opinion de |a Gerencia de la Empresa, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no es
necesario registrar una estimacion para pérdidas crediticias esperadas debido a que
no existe riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de
situacion financiera, por no encontrarse deterioradas,

11.  INVENTARIOS

A continuacion se presenta la composicién del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017
Materiales auxiliares y suministros (a) 8,836 7,569
Combustibles y lubricantes 176 114
9,012 7,683

(2) Los materiales auxiliares y suministros estan compuestos por elementos utilizados
para la operatividad y el mantenimiento de {as instalaciones eléctricas y que seran
consumidas en un periodo corriente,

(b)  En opinidn de la Gerencia de la Empresa, de acuerdo a la evaluacion efectuada con
la participacidn de las areas operativas, no es necesario registrar una estimacién por
desvalorizacion de inventarios, debido a que se espera que las mismas sean
utilizadas en el curso normal de las operaciones.

12. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPQ, NETO

A continuacion se presenta el movimiento y la composicion del rubro (expresado en miles

de soles):
Adiciones

Saldos por Retiros Transfe-  Saldos
Ano 2018 iniciales compra y/0 ventas rencias finales
COSTO DE:
Terrenos 9,222 - - - 9,222
Edificios y otras construcciones 31,797 - - 892 32,689
Maquinaria y equipo 1,506,262 7,070  (1,190) 51,637 1,563,779
Unidades de transporte 7,774 318 {194) - 7,898
Muebles y enseres 1,195 131 - (74) 1,252
Equipos diversos 12,725 765 - 321 13,811
Unidades de reemplazo 4,708 3,834 (4,549) 3,993
Obras en curso 63,091 74,207 - (48,227) 89,071

1,636,774 86,325  (1,384) 1,721,715
DEPRECIACION ACUMULADA DE:
Edificios y otras construcciones 11,564 927 -
Maguinaria y equipo 765,747 37,325 (577)
Unidades de transporte 4,173 854 (194)
Muebles y enseres 409 63 -
Equipos diversos 3,437 949 -

Valor neto 851,444
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Adiciones
. Saldos por Retiros Transfe-  Saldos

Afo 2017 injciales compra _ y/o ventas rencias finales
COSTO DE:
Terrenos 9,222 - - - 9,222
Edificios y otras construcciones 26,484 - - 3,313 31,797
Maquinaria y equipo 1,388,758 - - 117,504 1,506,262
Unidades de transporte 7,815 - (63) 22 7,774
Muebles y enseres 1,528 - - (333) 1,195
Equipos diverses 10,001 12 - 2,712 12,725
Unidades de reemplazo 5,530 5,434 {19) {6,237) 4,708
Obras en curso 109,431 72,917 (276) (118,981) 63,091

1,558,769 78,363 (358) 1,636,774
DEPRECIACION ACUMULADA DE: S
Edificios y otras construcciones 10,721 843 - - 11,564
Maquinaria y equipo 731,611 34,095 {2) 43 765,747
Unidades de transporte 3,271 956 (59) 5 4,173
Muebles y enseres 393 59 - {43) 409
Equipos diversos 2,515 927 - (5) 3,437

748,511 36,880 (61) 785,330

Valor neto 810,258 851,444

(a) La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos
su valor residual durante el estimado de su vida Gtil, como sigue:

Vida econgmica

Edificios y otras construcciones Entre 40 y 80 anos
Maguinaria y equipo Entre 1 y 30 anos
Unidades de transporte 8 anos _
Muebles y enseres Entre 4 y 16 anos
Equipos diversos Entre 4 y 24 anos

(b) Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de obras en curso asciende a S/ 89,071 mil, el cual
incluye un total de 81 obras destinadas principalmente a proyectos de ampliacion y
remodelacion de redes eléctricas por S/ 43,618 mil (36 obras), a proyectos de
renovacion de redes secundarias por S/ 45,388 mil (42 obras) y acondicionamiento y
remodelacion de ambientes institucionales por S/ 65 mil (3 obras).

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de obras en curso asciende a S/ 63,091 mil, el cual
incluye un total de 64 obras destinadas principalmente a proyectos de ampliacion y
mejoramiento de redes eléctricas por S/ 24,072 mil (36 obras), a proyectos de
renovacion de redes secundarias por S/ 38,354 mil (26 obras) y acondicionamiento y
remodelacion de ambientes institucionales por S/ 665 mil (2 obras).

En opinidn de la Gerencia, las obras en curso se refieren a proyectos de inversion
en bienes de capital que se encuentran en ejecucion y que representaran la futura
expansion del servicio de distribucién eléctrica en la region. Las referidas obras en
curso se encuentran vigentes y culminaran conforme los proyectos de expansion
sean ejecutados en izs diversas comunidades dentro de la region.
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{c)  Las unidades de reemplazo incluyen principalmente tableros, transformadores y

otros equipos que constituyen componentes importantes de los activos una vez que
esten instalados.

(d)  El cargo anual por depreciacion se ha distribuido como sigue (expresado en miles de

soles):
2018 2017
Costo de servicio de actividades ordinarias
(Nota 24) 39,043 34,499
Gastos de administracion (Nota 25) 614 1,457
Gastos de ventas (Nota 26) 461 924
40,118 36,880

(e) En opinion de la Gerencia, las pdlizas de seguros contratadas estan de acuerdo con
el estandar utilizado por empresas equivalentes del sector, y cubren adecuadamente
el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir,
considerando el tipo de activos que posee la Empresa.

{f) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Empresa no mantiene hipotecas sobre sus
inmuebles,

(g) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Gerencia efectud una evaluacion sobre el
estado de uso de sus propiedades, planta y equipo, y no ha encontrado indicios de
desvalorizacion en dichos activos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Empresa recurre al sistema financiero para financiar su capital de trabajo en el corto
plazo y garantizar sus operaciones para la continuidad de la prestacion del servicio.

A continuacion se presenta la composicion det rubro {expresado en miles de soles):

Tasa de

interés
Acreedor anual Vencimiento 2018 2017
Banco Continental 3.02% Junio 2019 32,000 -
Banco de Crédito del Perd  2.71% Mayo 2019 12,500 -
Scotiabank del Per0 S.A.A.  3.25% Abril y diciembre 2018 - 35,000

Los gastos por intereses devengados en los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, relacionados a los préstamos bancarios, ascendieron aproximadamente a

S/ 1,474 mil y S/ 44 mil respectivamente, los cuales se presentan incluidos en el rubro
“Gastos financieros” del estado de resultados integrales. Ver Nota 29.
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14.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017
A terceros
Facturas por pagar 18,751 17,309
Estimacion por compra de energia 17,600 20,284
36,351 37,593
A relacionadas
Empresa de Electricidad del Per(i S.A. 5,398 4,435
Empresa de Generacion Eléctrica Machupicchu S.A. 336 840
Empresa de Generacion Eléctrica de Arequipa S.A. 327 1,272
Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del
Oriente S.A. 130 -
Empresa de Generacion Eléctrica det Sur S.A. 19 23
Empresa de Generacion Eléctrica San Gaban S.A. 7 359
Otros 1 4
6,218 6,933
42,569 44,526

(a) Las cuentas por pagar comerciales correspenden principalmente a facturas emitidas
por proveedores nacionales, se originan principalmente por la adquisicion de energia
y suministros necesarios para la distribucion de energia, estan denominadas
principalmente en moneda nacional, tienen vencimiento corriente menor a 60 dias,
no generan intereses y la Empresa no ha otorgado garantias por cumplimiento de su
pago.

Las facturas por pagar a terceros y a relacionadas han sido pagadas durante el
primer trimestre de 2019.

(b) Las transacciones efectuadas con las entidades relacionadas se detallan a continuacion
{expresado en miles de soles):

2018 2017

Compra de energia (Nota 24}
Empresa de Electricidad del Per( S.A. 62,150 49,796
Empresa de Generacidn Eléctrica de Arequipa S.A. 4,622 4,626
Empresa de Generacion Eléctrica Machupicchu S.A. 2,479 4,708

69,251 59,130
Peaje a entidades relacionadas (Nota 24)
Empresa de Generacion Electrica Mmachupicchu S.A. 1,950 1,604
Gastos financieros (Nota 29)
FONAFE 783 1,709

o
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2018 2017

Otros gastos
Empresa Regional de Servicio Plblico de
Electricidad del Oriente S.A. 1,668 956
Empresa de Generacion Eléctrica del Sur S.A. 115 1
Empresa de Generacion Eléctrica San Gaban S.A. 84 85
Banco de la Nacion 72 592
Otros 43 111

1,982 1,745

Las compras a partes relacionadas se han realizado en condiciones equivalentes a las que
se aplican en transacciones con partes independientes. Los saldos pendientes al cierre del
ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y se liquidan en efectivo. No se ha
prestado garantia alguna respecto a las cuentas por pagar a entidades relacionadas.
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicién del rubro (expresado en miltes de soles):

2018 2017
Convenio de transferencias de recursos - MEM {(a) 62,962 70,082
Fondo por mantenimiento y reposicion de medidores (b) 11,273 11,004
Depésitos en garantia (c) 6,271 6,710
Impuestos y contribuciones (d) 4,991 2,578
Provisiones diversas (e) 1,479 1,017
Contribuciones reembolsables 733 756
Cobranza por encargo - Ley 28749 641 1,165
Cargo de Afianzamiento de la Seguridad Energética -
CASE 169 6,624
Dividendos por pagar 142 22,388
Otras cuentas por pagar 573 -

89,234 122,324
Menos: Parte corriente (22,074) (56,963)
Parte no corriente 67,160 65,361

{a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a recursos dinerarios recibidos por la
Direccion General de Electrificacion Rural - MEM:

- Mediante convenio RM 544-2017 con fecha 5 de enero del 2018 autorizan la
transferencia financiera de S/ 6,804 mil para la ejecucion del proyecto
ampliacién y mejoramiento del SER de las localidades de Boca colorada,
Punkiri, Pukiri, Puerto Luz San Jose de Karene y San Juan Grande, del distrito
de Madre de Dios, provincia de Manu, departamento de Madre de Dios.

- Mediante convenio R.M. N“400-2018-MEM/DM se autoriza la transferencia
financiera de $/43,139 mil, a favor de la Empresa para el desarrollo del
proyecto de electrificacion en el departamento del Cusco “Ampliacion del SET
Chahuares, Linea De Transmision 60 Kv Chahuares - Kiteni Y Subestacion
Kiteni del Distrito de Echarati, Provincia De La Convencion del departamento
De Cusco. Durante el periodo 2018, la Empresa inici6 la construccion de los
proyectos.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a recursos dinerarios recibidos de la
Direccion General de electrificacion Rural - MEM:

- Mediante convenio R.M. 069-2017/MEM/DM autorizan la transferencia
financiera de /6,875 mil, para ejecucion de los proyectos de Mejoramiento y
ampliacion del SER en 22 localidades del distrito de livitaca- Chumbivilcas-
Cusco, Instalacion del SER en sectores de Callatiac, Pucacocha, Mayuhuasi
sector de Anilmayoc distrito de Quiquijana- Quispicanchis- Cusco. Instalacion
del SER mediante sistema convencional en los sectores de Ucayali y Saripampa
de la comunidad campesina de Quisni distrito de Marangani- Canchis- Cusco.

- Mediante convenio R.M. 204-2017 MEM/DM autorizan la transferencia
financiera de 5/3,734 mil para la ejecucion de los proyectos Instalacidn del
SER de 8 localidades distrito de Chamca Chumbivilcas Cusco.
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- Mediante convenio R.M. 205-2017 MEM/DM autorizan la transferencia
financiera de S/ 6,479 mil, para la ejecucion de los proyectos Ampliacion del
servicio de energia eléctrica en localidades de San Lorenzo, Alerta, la Novia,
Shiringayoc, La merced, La Sabea, San Pedro, Santa Maria distrito de
Tahuamanu- Madre de Dios.

- Mediante convenio R.M. 255-2017 MEM/DM autorizan la transferencia
financiera de S/ 2,043 mil para la ejecucién de los proyectos Instatacion del
SER mediante sistema convencional en las comunidades de Chupani y
Chaullacocha del distrito de Urubamba provincia de Urubamba Cusco.

- Mediante convenio R.M. 500-2017 MEM/DM autoerizan la transferencia
financiera de $/3,86% mil, para la ejecucidn de los proyectos Mejoramiento de
lineas primarias, redes secundarias de as localidades de Kosnipata y
Salvacion, departamentos del Cusco y Madre de Dios.

Corresponde a la provisidon por mantenimiento y reposicion de los medidores de los
clientes compuesta por el costo del medidor y acometida de instalacion. Comprende
al fondo de mantenimiento y reposicion, en aplicacion de la Ley de Concesiones
Eléctricas, la cual sefala que la Empresa debera mantener en dptimas condiciones
de operacidn las instalaciones de acometidas domiciliarias de nuestros, los mismos
que seran renovadas en periodos futuros.

Corresponde principalmente a las retenciones que realiza la Empresa a sus
contratistas como garantia del fiel cumplimiento de los contratos suscritos (obras,
bienes y servicios), las cuales seran reembolsadas al término de la misma.

Corresponden a las obligaciones por impuestos del Gobierno Central, contribuciones
a instituciones publicas, impuestos y contribuciones municipales entre otros.

Comprende la provision por desmantelamiento por plan de abandono de central
térmica de Puerto Maldonado, por el importe ascendente a S/92 mil y Provision por
compensacion a sectores urbanos por calidad de producto y suministro
correspondiente por $/1,387 mil {§/225 mil y 792 mil, respectivamente al 31 de
diciembre de 2017).

BENEFICIOS A LOS EMPLEADGS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2007
Pensiones de jubilacion - Ley N* 20530 (a) 8,869 9,376
Participacion de los trabajadores (b) (Mota 27) 4,436 3,610
Provision por bonificacion de quinguenios (c) 2,052 2,027
Vacaciones por pagar 1,836 1,484
Bono por convenio de gestién {d) 1,688 2,056
Compensacion por tiempo de servicios 243 233
Administradora de Fondo de Pensiones 154 129
Essalud 143
19,421
Menos: Parte corriente (9,870)

Parte no corriente 9,551
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La obligacion por pensiones de jubilacién corresponde a la estimacion efectuada de
acuerdo a las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo N° 026-2003-EF del 28
de febrero de 2003. Mensualmente esta provision es reducida por los pagos de
planilla realizados a los pensionistas y al final de afo es ajustado de acuerdo al
calculo actuarial efectuado por la Oficina de Normalizacion Provisional (ONP). En el
periodo 2018 el importe de la reserva pensionaria, segin el nuevo calculo efectuado
por la ONP, incluye la proyeccion para 48 pensionistas (52 pensionistas en el 2017).

Los cambios en el valor presente de la obligacion por la provision de jubilacion se
detallan a continuacion (expresado en miles de soles):

2018 2017
Saldo inicial 9,376 9,743
Adiciones (Nota 27) 505 740
Pagos efectuados (1,012) (1,107)
Saldo final 8,869 9,376

Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficio
de jubilacion son como sigue:

2018 2017
Tasa de descuento real largo plazo 4,67 4.67
Tasa de mortalidad de pensiones
Masculino (Entre 20y 110 anos) 6.39 a 100 6.39a 100
Femenino (Entre 20 y 110 anos) 2.17 a100 2.17 a 100

La Gerencia considera que dado el monto del pasivo, las variaciones razonables en
los supuestos para la determinacion del pasivo actuarial no son significativas para
los estados financieros en su conjunto.

De acuerdo con la legislacion peruana, la Empres tiene que pagar participacion en
utilidades a los trabajadores correspondientes al 5 por ciento de la renta imponible
anual. Las distribuciones a los empleados bajo este plan estan basados en un 50 por
ciento en el nimero de dias que cada empleado ha trabajado durante el ano y un 50
por ciento en proporcion al monto remunerativo anual.

Caorresponde a un beneficio que otorga la Empresa a sus empleados, en cada
oportunidad en que el trabajador cumpla con acumular un pericdo equivalente a
cinco anos de labor efectiva, de acuerdo a una escala establecida.

El movimiento de la provisidn por quinquenios se muestra a continuacion (expresado
en miles de soles):

2018 2017
Saldo inicial 2,027 2,120
Adiciones (Nota 27) 237 171

Pagos efectuados (212)

Saldo final 2,052
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(d)  Comprende a la provision por el bono de gestion al personal, el cual su pago esta
condicionado al nivel de cumplimiento del convenic de gestion correspondiente al
ejercicio 2018 (Oficio circular N° 023-2018/DE/FONAFE} suscrito entre la Empresa y
el FONAFE el 30 de abril de 2018.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales procesos abiertos que mantiene la
Empresa y que de acuerdo con la NIC 37, las clasifico en la categoria “Probable”,
corresponden principalmente a juicios por procesos civiles y contenciosos administrativos
que ascienden a S/ 8,357 mil y 5/ 7,194 mil respectivamente.

En opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, cualquier liquidacion adicional por
otras contingencias no sera significativa para los estados financieros tratados en su
conjunto.

El movimiento de las provisiones se muestra a continuacion (expresado en miles de soles):

2018 2017
Saldo inicial 7,194 5,233
Adiciones (Nota 25) 2,666 -
Transferencia - 3,282
Pagos efectuados (1,503) (1,321)
Saldo final 8,357 7,194

Las adiciones del ano 2018 corresponden principalmente a provisiones por multas
derivadas de fiscalizaciones del OSINERGMIN. La transferencia del afio 2017 corresponde
principalmente a la provision de la deuda por una contratacion para la ejecucion de una
obra con Grana y Montero el cual se mantiene controversias contractuales entre la
Empresa y el contratista.

INGRESOS DIFERIDOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Subsidios en obra (a) 202,852 145,437
Obras encargadas por terceros 91 9
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La Empresa registra como ingresos diferidos las obras subsidiadas por el gobierno
central y cuyo ingreso se devenga en funcion a la vida Gtil del activo a partir del
momento de su uso. El movimiento en los anos 2018 y de 2017, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 145,437 150,554
Adiciones (b) 63,319 -
Transferencia a resultados (Nota 28) (5,904) (5,117}
Saldo final 202,852 145,437

Las adiciones del ano, comprende principalmente la transferencia dineraria y en abras
de parte del Ministerio de Energia y Minas, Gobiernos Regionales y Gobiernos legales,
Los principales proyectos son:

- Electrificacion SFVD en la zona rural de los distritos de Ocongate, Ccarhuayo,
Velille, Chamaca, Ccapacmarca, Paruro, Quinota y Livitaca, por
aproximadamente $/8,831 mil, aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Ampliacién de Redes de Media y Baja tension Apurimac 2013-2015, por
aproximadamente 5/8,793 mil, aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Mejoramiento y ampliacién del sistema de electrificacion rural de la provincia
de Manu - Madre de Dios, por aproximadamente 5/6,570 mil, aportado por el
Ministerio de Energia y Minas,

- Instalacion y ampliacion del sistema eléctrico convencional en 21 localidades de
los distritos de Tambopata, Laberinto, Inambari y Huapetue, provincias de
Tambopata y Manu, por aproximadamente $/6,235 mil, aportado por el
Ministerio de Energia y Minas.

- Electrificacion P.S.E. Colorado, distrito Madre de Dics, por aproximadamente
$/3,930 mil, aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Mejoramiento y ampliacion del SER en 22 localidades del distrito de Livitaca-

Chumbivilcas-Cusco, por aproximadamente $/3,926 mil, aportado por el
Ministerio de Energia y Minas.

- Instalacién y ampliacion del servicio de energia eléctrica en las localidades de
San Lorenzo, Alerta, La Novia, Shringayoc, La Merced, La Abeja, San Pedroy
Santa Maria del distrito de Tahuamanu, por aproximadamente 5/3,73%9 mil,
aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Plan Copesco Aeropuerto internacional, por aproximadamente 5/3,649 mil.

- Ampliacién y mejoramiento del sistema de SER de las localidades de Boca
Colorada, Punkiri Chico, Pukiri, Puerto Luz, San Jose de Karene y San Juan
Grande del distritc del Manu Madre de Dios, por aproximadamente $/3,522 mil,
aportado por el Ministeric de Energia y Minas.

Mejoramiento Transitabilidad Avenida Evitamiento, por aproximadamente
$/3,146 mil, aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Electrificacién departamento de Apurimac sector Andahuaylas 04, por

aproximadamente $/2,650 mil, aportado por el Ministerio de Energia y,
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- instalacion del SER de 8 locatidades distrito de Chamca, Chumbivilcas y Cusco,
por aproximadamente S/ 2,306 mil, aportado por el Ministerio de Energia y
Minas,

Instalacion servicio eléctrico Hatunpampa, por aproximadamente S/ 1,254 mil,
aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

Instalacion del servicio de energia eléctrica mediante el sistema convencional en
las comunidades de Chupani y Chaullacocha, por aproximadamente S/ 1,113 mil,
aportado por el Ministerio de Energia y Minas.

- Otros menores, por aproximadamente S/ 3,655 mil.

PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO, NETO

A continuacion se detallan los componentes que originan el activo (pasivo) por impuesto a la
renta diferido neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (expresado en miles de soles):

(Cargo)/ {Cargo)/
Saldo abonoal  Saldo abonoal  Saldo
al 1 de estadode al31de estadode al31de
enero resultados diciembre resultados diciembre

de 2017 integrales de 2017 integrales de 2018

Activo diferido
Estimacion para pérdidas

crediticias esperadas 808 (296) 512 (96) 416
Provision de vacaciones 524 (86) 438 104 542
Provisién de jubilacion 2,874 (108) 2,766 (150} 2,616
Provision por quinquenios 625 (27) 598 7 605
Provision por contingencias 798 (220) 578 {159) 423
Otras provisiones 355 (289) 66 114 180
Total activo diferido 5,984 (1,026) 4,958 (176) 4,782

Pasivo diferido
Diferencia de tasas por
depreciacion de propiedades,

planta y equipo {(9,426) 929 (8,497) 1,123 (7,374)
Total pasivo diferido (9,426) 929 (8,497) 1,123 {7,374)
Pasivo diferido, neto (3,442) {97) (3,539) 947 {(2,592)

(a)  El gasto por impuesto a la renta registrado en el estado de resultados integrales se
compone como sigue {expresado en miles de soles):

2018 2017
Corriente (Nota 33(b)) 24,865 20,816
Diferido {947) 97
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(b) A continuacién se presenta la conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta
con la tasa tributaria {tedrica) (expresado en miles de soles):

2018 2017

Utilidad antes del impuesto a la

renta 78,408 100.00 62,088 100.00
Impuesto a la renta segdn tasa

tedrica 23,130 29.50 18,316 29.50
Efecto tributario neto por gastos no

deducibles e ingresos no

gravables:
Diferencias permanentes 788 1.01 2,597 4.18
Gasto por impuesto a la renta 23,918 30.51 20,913 33.68

(¢} Elimpuesto a la renta por pagar se presenta neto de los pagos a cuenta de dicho
impuesto efectuados durante el ano.

21, PATRIMONIO NETQ

{a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 esta representado por 379,856,219 acciones comunes
de S/ 1 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas (338,737,022
acciones comunes al 31 de diciembre de 2017).

La composicion del capital emitido en los afios 2018 y de 2017, se resumen como
sigue (expresado en miles de soles):

Clases de Nimero de Aumento de Namero de Total de

acciones acciones 2017  capital acciones 2018  Participacion

FONAFE

Clase A 329,215 40,109 369,324 97.23

Clase B 8,261 1,007 9,268 2.44

Clase C 24 3 27 0.01
337,500 41,119 378,619 99.68

Privados

Clase B 1,237 1 1,238 0.32
338,737 41,120 379,857 100.00

De acuerdo a la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2017,
se acordd el aumento del capital social de la Empresa por $/41,120 mil bajo la
modalidad de nuevos aportes no dinerarios, concluyendo el proceso de suscripcion
preferente en diciembre 2018.




(b)

(c)

- 56 -

Los titulares de las acciones de la clase “A” tienen los siguientes derechos y
cbligaciones:

(i) Pronunciarse sobre la gestion social y los resultados econdmicos del ejercicio
anterijor, (ii) Resolver sobre la aplicacion de las utilidades, (iii) Elegir cuando
corresponda a los miembros del Directorio y fijar su retribucion, (iv) Designar o
delegar en el Directorio la designacion de los auditores externos, y (v} Resclver
sobre los demas asuntos que le sean propios, conforme al Estatuto y sobre cualquier
otro consignado en la convocatoria,

Las acciones de clase “B”, son aquellas que se encuentran inscritas en la Bolsa de
Valores de Lima, las mismas que se encuentran incorporadas a la negociacion
bursatil, pero que a la fecha no han cotizado en el mercado.

Las acciones de la clase “C”, tiene los mismos derechas y obligaciones que las
acciones “A", a pesar de tener la menor participacion del capital social. Asimismo
esta clase de accion, confiere a su titular voto determinante en las siguientes
decisiones de la Empresa: Cierre de la Empresa, incorporacién de nuevos accionistas
mediante cualguier modalidad, reduccion de capital, emision de obligaciones
convertibles en acciones, inscripcion de cualquier clase de acciones de la Empresa
en la Bolsa de Valores, cambio de objeto social, transfermacion, fusion, escision o
disolucion de la Empresa y constitucion de garantias reales sobre bienes sociales
para respaldar obligaciones distintas a las de la propia Empresa, y la eleccion de un
director conforme a lo senalado en la Ley N°26844.

Capital adicional

El capital adicional comprende los aportes en bienes recibidos del FONAFE, de
acuerdo con la Ley N°27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de ia
Actividad Empresarial del Estado - FONAFE, que constituyen aportes del £stado para
aumentar el capital social de la Empresa.

Estos aportes no dinerarios por concepto de obras de electrificacion financiadas con
recursos del Estada, provienen del Ministerio de Energia y Minas y el Fondo de
Cooperacién para el Desarrollo Social-FONCODES, dentro del ambito de concesion
de la Empresa.

Reserva legal

Segdn lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10% de
la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que
ésta sea igual al 20% del capital. La reserva legal puede ser usada {inicamente para
absorber pérdidas debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos,
salvo en el caso de liquidacion. De acuerdo al articulo 229° de la Ley General de
Sociedades, la Empresa puede capitalizar la reserva legal pero queda obligada a
restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa ha efectuado la transferencia a la
reserva legal por $/ 4,481 mily S/ 5,307 mil, respectivamente.
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{d} Resultados acumulados

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos, por
acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de
distribucion de utilidades estan afectos al impuesto a la renta (Ver Nota 33(c)) sobre
el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable via retencion a la
fuente del accionista persona natural domiciliada o ne & persona juridica no
domiciliada en el Per(. Segun la Ley General de Sociedades, la distribucion de
dividendos debe efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.

(e)  Distribucion de dividendos

La politica de dividendos se sujeta a la Ley N°27170 - Ley del Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE, en su articulo 4°
dispone que las subsidiarias del FONAFE, como la Empresa, deberan transferirle
automaticamente antes del 30 de abril de cada ano, el total de las utilidades
distribuibles obtenidas en el ejercicio anterior, sobre la base de los estados
financieros auditados.

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de mayo de 2017 se acord¢é distribuir
dividendos por S/ 47,765 mil correspondientes al ano 2016,

En Junta General de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2018 y Acuerdo de
Directorio de 15 de junio de 2018, se acordd la distribucion de dividendos netos por
S/ 34,304 mil correspondientes al anc 2017,

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta del ano
entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante
el ano.

A continuacion se muestra el calculo del promedio ponderade de acciones y de la
utilidad por accién basica y diluida:

2018 2017
Numerador
Utilidad atribuible a las acciones comunes
(en miles de soles) 54,490 41,175
Denominador
Promedio de acciones en circulacion
{comunes en miles de unidades) 379,857 338,737

Utitidad neta por accion basica y diluida (en soles) 0.14 0.12
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23.  INGRESQOS DE ACTIVIDADES QRDINARIAS

Los ingresos de la Empresa resultan basicamente de las ventas netas segun el siguiente

cuadro;
2018 2017
Ingreso por distribucion de energia:
Distribucion de energia a terceros (a) 335,642 305,234
Alumbrado publico (a) 24,125 19,850
Distribucion de energia - FOSE (b) 10,430 10,646
Peajes de lineas de transmision {c) 7,544 8,418
Distribucion de energia a relacionadas (a) (Nota 9(g)) 1,442 1,338
Peajes de lineas de transmision a relacionadas(c)
(Nota 9{g)) 320 455
379,503 345,941
Ingresos por servicios complementarios:
Cargo fijo (a) 21,735 20,367
Servicios complementarios (d) 14,949 16,815
Alquiler de postes 5,713 4,678
Mantenimiento y reposicion (e) 4,243 4,749
46,640 46,609
426,143 392,550

(@)

(c)

(d)

La distribucién de energia, el alumbrado publico y el cargo fijo son conceptos
regulados por el OSINERGMIN vy se facturan a los usuarios sobre la base de las
lecturas de los consumos de energia etéctrica en forma mensual.

Los ingresos por distribucion de energia - FOSE, son transferencias recibidas por
otras empresas distribuidoras de acuerdo a normas vigentes, las mismas que estan
supervisadas y conciliadas por OSINERMING.

Las ingresos por peaje estan relacionados a la facturacion que se realiza por el uso
de las Redes electricas de la Empresa.

Los ingresas por servicios complementarios corresponden principalmente a derechos
de instalacién, venta de medidores por costo del nuevo suministro solicitado por el
cliente, el cual incluye el medidor, la acometida y la caja. Asimismo, ingresos por
cortes y reconexiones que son facturados a los clientes morosos y comprende el
costo por el trabajo realizado en el corte y reconexion; entre otros ingresos.

Los ingresos por mantenimiento y reposicion son facturados al cliente de forma
mensual y generan un fondo que se utiliza para reponer las acometidas y los
medidores en un maximo de tiempo de 30 anos.
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24, COSTO DE SERVICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Compra de energia a terceros 125,701 124,675
Compra de energia a relacionadas (Nota 14(b)) 69,251 59,130
Depreciacién (Nota 12(d)) 39,043 34,499
Servicios prestados por terceros {a) 30,428 28,557
Gastos de personal (Nota 27) 12,959 12,725
Cargas diversas de gestion 5,238 5,443
Mantenimiento y reposicion 4,243 4,749
Combustibles y suministros diversas 3,658 5,656
Peaje a relacionadas (Nota 14(b)) 1,950 1,604
Peaje a terceros 1,735 1,264
Tributos 569 23

294,775 278,325

(&) Comprende principalmente al mantenimiento de las lineas de transmision, sub-
estaciones de redes primarias, secundarias y alumbrado publico, el servicio de
operacion de las lineas de transmision, operacion de centrales de generacion,
servicio de internet y comunicaciones entre otros.

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Gastos de personal (Nota 27) 9,981 9,721
Servicios prestados por terceros 7,043 5,870
Provision por contingencias (Nota 18) 2,666 -
Cargas diversas de gestién 1,130 986
Depreciacidn (Nota 12(d)) 614 1,457
Combustible y suministros diversos 477 727
Amortizacion 215 216
Tributos 376 474

22,502 19,451

() Comprende principalmente a los gastos por servicios de vigilancia, limpieza y
personal, asesorias contables, tributarias, auditorias, servicio de manteamiento de
equipos diversos, edificios, vehiculos software, gastos por licencias, el servicio de
internet y comunicaciones.
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26.  GASTOS DE VENTAS

A continuacion se presenta {a composicién del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017
Servicios prestados por terceros 21,787 22,676
Gastos de personal (Nota 27) 8,184 7,998
Tributos 4,403 4,308
Combustibles y suministros diversos 3,023 4,248
Estimacion para pérdidas crediticias esperadas
{Nota 9(f)) 2,235 1,122
Cargas diversas de gestion 1,803 1,417
Depreciacion (Nota 12(d}) 461 924

41,896 42,693

(a) Comprende principalmente a los gastos por servicios propios de la actividad
comercial entre ellos se encuentran el corte de suministros, instalaciones nuevas,
atencion al cliente, toma de lecturas, reparto de recibos, cobranza de recibos,
servicios por asesorias, gastos de publicidad, promocion y responsabilidad social,
servicio de manteamiento del activo fijo y el servicio de internet y comunicaciones.

27.  GASTOS DE PERSONAL

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en miles de soles):

2018 2017

Remuneraciones 9,058 9,218
Bonificaciones 4,815 4,748
Participacion de trabajadores en utilidades
{Nota 17 y 32) 4,436 3,610
Gratificaciones 2,407 2,387
Bono por convenio de gestién (Nota 17(d)) 1,688 2,056
Vacaciones 1,721 1,134
Aportaciones sociales 1,406 1,448
Compensacion por tiempo de servicios 1,368 1,362
Subvenciones economicas practicantes 1,052 1,004
Pensiones y jubilaciones (Nota 17(a)) 505 740
Dietas al directorio 243 210
Quinguenios (Nota 17(c)) 237 171
Asignacion familiar 159 352
Otros 2,029 2,004

31,124 30,444

tNumero de trabajadores 271 268
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Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera {expresado en

miles de soles):

Costo de servicio de actividades ordinarias {Nota 24)
Gastos de administracion (Nota 25)
Gastos de ventas {Nota 26)

OTROS INGRESOS

2018 2017
12,959 12,725
9,981 9,721
8,184 7,998
31,124 30,444

A continuacién se presenta la composicion del rubro {expresado en miles de soles):

Ingresos por subsidios (Nota 19(a))

Penalizacion proveedores

Ejecucion de garantias

Soporte técnico por sistema de atencién al publico -
Sielse (Nota 9{g))

Alquileres de equipos diversos

Recupero de estimacion para pérdidas crediticias
esperadas de cuentas por cobrar (Nota 9(f})
Donaciones

Otros

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion de los rubros (expresado en miles de soles):

ingresos financieros
Intereses por depositos
Otros

Gastos financieros

Intereses bancarios (Nota 13)

Intereses por financiamiento del FONAFE (Nota 14(b))
Intereses compensatorios y moratorios

2018 2017
5,904 5,117
2,482 1,908
1,145 :
1,089 950

889 919
881 543
380 1,217
923 1,068
13,693 11,722

2018

2017
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa mantiene diversas demandas civiles, laborales,
administrativas y judiciales de las cuales ha registrado una provision para contingencias en
los aios 2018 y 2017 por 5/8,357 mily §/7,194 mil, (ver Nota 18). En opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales, cualquier liquidacion adicional por otras contingencias
no sera significativa para los estados financieros tratados en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales procesos abiertos que mantiene la
Empresa y que la Gerencia y sus asesores legales no consideran que resultaran en pasivos
adicionales, por lo que de acuerdo con la NIC 37 se clasifico en la categoria “posible™;
corresponden principalmente a juicios por procesos civiles y contenciosos administrativos
que ascienden a 5/38,861 mil y 5/4,578 mil. La Gerencia y sus asesores legales estiman
gue el resultado individual y en conjunto de estos procesos no devendra en erogacion
alguna a cargo de la Empresa, motivo por el cual no efectiia provision por este concepto al
31 de diciembre del 2018 y 2017.

GARANTIAS, COMPROMISOS Y AMBIENTALES

(a} Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa mantiene las siguientes cartas fianzas:

- Para garantizar el fiel de estudios del proyecto C.H. Tinoc - Paruro - Cusco por
S/ 252 mil con el BBVA Banco Continental, cuyo beneficiario es Ministerio de
Energia y Minas, con vencimiento el 9 de mayo del 2019.

- Para garantizar el fiel de estudios de!l proyecto C.H. Vilcabamba - La
Convencion - Cusco por S/ 244 mil con el BBYA Banco Continental, cuyo
beneficiario es Ministerio de Energia y Minas, con vencimientc el 9 de mayo
del 2019,

- Para garantizar el fiel de estudios del proyecto C.H. Pachachaca - Abancay
por $/ 261 mil con el BBVA Banco Continental, cuyo beneficiario es Ministerio
de Energia y Minas, con vencimiento el 9 de mayo del 2019.

- Para garantizar el fiel de ejecucion de obras proyecto Ampliacion de la SET
Chahuares, linea de transmisién 60KV Chahuares - Kiteni y subestacian Kiteni
del distrito Echarati por 5/ 442 mil con el BBYA Banco Continental, cuyo
beneficiario es Ministerio de Energia y Minas, con vencimiento el 22 de agosto
del 2019,

- Para garantizar el fiel cumplimiento de la adjudicacion selectiva AS-SM-42-
2017-EPS SEDA CUSCO S.A “Contratacion del servicio de suministros de energia
eléctrica para sistema Vilcanota de la EPS Seda Cusco” por 5/ 2,026 mil con el
BBVA Banco Continental, cuyo beneficiario es EPS Seda Cusco S.A., con
vencimiento el 7 de septiembre de 2019.

- Para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contractuales del
contrato de suministro de energia eléctrica por USS 1,042 mit con el BBVA
Banco Continental, cuyo beneficiario es Electro Per(i S.A., con vencimiento el
27 de junio del 2019.

- Para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contractuales del
contrato de suministro de energia eléctrica por S/ 1,921 mil con el Banco de
Crédito del Per(l, cuyo beneficiario es Termochilca S.A., con vencimiento el
31 de julio del 2019.
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La Empresa cuenta con 39 contratos de compra de energia y potencia contratada,
con diversas empresas generadoras, que garantizan la demanda de los clientes.

Proveedor

Electro Per( S.A.

Engie Energia Peri S.A.
Kallpa Generacion S.A.
Termochilca S.A.C.
Termochilca 5.A.C.
Termaochilca S.A.C.

Enel Generacion Perr S.A.A.
Enel Generacion Perld $,A.A.

Chinango 5.A.C.

Engie Energia Perd S.A.
Empresa de Generacion
Eléctrica de Arequipa S.A.
Kallpa Generacion S.A,

Enel Generacion Peril $.A.A.

Chinanga S.A.C,

Kallpa Generacién 5.A.
Kallpa Generacion 5.A,
Engie Energia Per( S.A.

Enel Generacion Perd 5.A.A.
Enet Generacion Per(l S.A.A.

Chinango S.A.C.

Engie Energia Pert S.A,
Empresa de Generacion
Eléctrica de Arequipa S.A.
Empresa de Generacion
Eléctrica de Arequipa S.A.
Empresa de Generacion
Eléctrica de Areguipa S.A.

Enel Generacion Perd S.A.A.
Enel Generacion Per(i 5.A.A.
Enel Generacian Perl S.A.A.

Chinango S.A.C.

Enel Generacion Per(l S.A.A.
Enel Generacion Perd S.A.A.

Chinango 5.A.C.

Empresa de Generacion
Eléctrica de Arequipa S.A.
Empresa de Generacidn
Eléctrica de Arequipa S.A.
Engie Energia Perd S.A.
Engie Energia Perd S.A.
Statkraft Peru S.A.
Electro Per(1 S.A.

Empresa de Generacion
Eléctrica Machupicchu S.%.
Central Hidroeléctrica de
Langui S.A.

Vigencia de contrato

Precios Pactados
{Sol/Kilowatts)

Energia
Energia  hora
hora fuera de
Inicio Término Potencia punta punta
01/01/2014  31/12/2021 16.98 12.39 10.37
01/01/2014 31/12/2021 16.98 12.74 10.46
01/01/2014  31/12/2021 16.98 13.12 10.51
01/01/2014  31/12/2021 16.98 11.57 11.14
01/01/2014 3171272021 16.98 11.58 11.14
01/01/72014  31/12/2021 16.98 11.59 11.14
01/01/72014  31/12/2021 16.98 13.41 10.73
01/01/2014 31/12/2021 16,98 13.44 10.75
01/01/2014  31/12/2021 16.98 13.44 10.75
01/01/72014 31/12/2021 16.98 14.02 10.69
01/01/2014 31/12/2021 16,98 13.59 10.87
01/01/2014 31/12/2021 16.98 13.64 10.93
01/01/2014  31/12/2023 16.98 13.34 10.67
01/01/72014 31/12/2023 16.98 13.34 10.67
01/01/2014  31/12/2021 16.98 13.43 10.77
01/01/2014  31/12/2021 16.98 13.43 10.77
01/01/2014 31/12/2023 16.98 14.18 10.72
01/01/2014 31/12/2023 16.98 13.77 11.02
01/01/2014  31/12/2023 16.98 13.81 11.05
01/01/2014 31/12/2023 16.98 13.81 11.05
01/01/2014 31/12/2023 16.98 15.84 11.01
01/01/2014 31/12/2023 16.98 14.42 11.53
01/01/2014 31/12/2023 16.98 14.48 11.59
01/01/2014  31/12/2023 16.98 14.55 11.64
01/01/2014 31/12/2023 16.98 14.63 11.70
01/01/2014  31/12/2025 16.98 13.34 10.67
01/01/2014 31/12/2025 16.98 13.98 11.18
01/01/2014 31/12/2025 16.98 13.98 11.18
01/01/2014  31/12/2025 16.98 14.19 11.36
01/01/2014  231/12/2025 16.98 14.26 11.41
01/01/2014 31/12/2025 16.98 14.26 11.41
01/01/2014 31/12/2025 16.98 14,69 11.75
01/01/2014 31/12/2025 16.98 14.82 11.86
31/10/2014  31/12/2025 16.98 16.92 12.90
31/10/2014  31/12/2025 16.98 17.40 12.99
01/09/2015 31/08/2030 5.99 56.23 45.05
01/10/2016  30/09/2030 5.95 56.89 45.91
01/01/2008 30/04/2017 20.36 10.27 9..9
31/10/2014 31/03/2028 19.14
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{c) Ambientales

La Empresa cuenta con una Politica Integrada de Calidad, Medio Ambiente,
Seguridad y Salud en el Trabajo, en donde se asume el compromiso de la
identificacion, evaluacion, control y capacitacion en los aspectos ambientales,
previniendo y minimizando los probables impactos ambientales; dentro del
cumplimiento normativo se encuentra el Reglamento de Proteccion del Medio
Ambiente en Actividades Eléctricas, seain Decreto Supremo N°29-34-EM, a través
del cual se etaboro y ejecutd el Programa Ambiental del ejercicio 2018, Este
programa establece actividades como: control del manejo y disposicion final de
residuos peligrosos y no peligrosos, control y actualizacion del inventario de
descarte de PCB en transformadores monofasicos y trifasicos, promover actividades
para la ejecucidn de planes de abandono aprobados de mini centrales de
generacion, monitoreo mensual de eftuentes liquidos, cuerpos receptores y ruidos
en centrales de generacion térmica, mediciones de electromagnetismo en lineas de
transmision y elaboracién de informes trimestrales de Ejecucion de Monitoreo
Ambiental, presentados a la Direccion General de Asuntos Ambientales Energéticos
del MEM (DGAATMEM).

Como consecuencia de lo anterior se han establecido principios generates que
permiten mejorar y controlar el consumo de los recursos naturales, asi como la
reduccion de generacién de residuo, emisiones y vertimientos; y en general
controlar todos los factores responsables de los impactos ambientales, mediante la
aplicacion de programas de mejora continua y establecimiento de objetivos y metas
ambientales.

La Gerencia considera que la Empresa viene cumpliendo adecuadamente con la
normatividad ambiental vigente, por lo que no se espera contingencias sobre este
asunto que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2018 y 2017.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873 los
trabajadores participan de las utilidades de la Empresa mediante la distribucién de un 5% de
la renta anual antes del impuesto a la Renta. La participacion se calcula sobre el saldo de la
renta imponible del ejercicio gravable, luego de haber compensado las pérdidas de ejercicios
anteriores, de ser aplicable, sin que ésta incluya la deduccion de la participacion de los
trabajadores en las utilidades.

El monto atribuido en el afio asciende a 5/ 4,436 mil (57 3,610 mil en el 2017} y se encuentra
distribuido en las rubros de costos de servicios de actividades ordinarias, gastos de ventas y
de administracién. (Nota 27)

SITUACION TRIBUTARIA

(a) La Administracion Tributaria Peruana tiene la facultad de revisar y, bajo determinadas
circunstancias, determinar el impuesto a la renta calcutado por la Empresa en los
cuatro (ltimos ejercicios, contados a partir del 1 de enero del ano siguiente al de la
presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente (anos sujetos a
fiscalizacion). Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de 2014 a2017 y la
declaracion a presentarse por el afio 2018 estan pendientes de revision por la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria. Debido a que pueden surgir
diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién Tributaria Peruana
sobre las normas aplicables a la Empresa, no es pesible anticipar si se produciran
pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. En caso de
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recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e
intereses moratorios que pudieran surgir, segin corresponda, serian aplicados contra
los resultados de los afos en que se produzcan las liquidaciones definitivas.

(b)  Elimpuesto a la renta corriente del anc 2018 y de 2017 es de 5/ 24,865 mil y
S/ 20,816 mil respectivamente {ver Nota 20(a)).

(c)  Latasa del impuesto a la renta aplicable a las empresas durante el ejercicio 2018 es de
29.5%. Si la empresa distribuye total o parcialmente dividendos o cualquier otra forma
de distribucion de sus utilidades que se adopten o se pongan a disposicion a partir del 1
de enero de 2017 se le aplica una tasa adicional del 5% sobre el monto distribuido, a
cargo de cada accionista, en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas no
domiciliadas en el pais. Cabe senalar que a los resultados acumulados u otros
conceptos susceptibles de generar dividendos gravados obtenidos entre el 1 de enero
de 2015 y el 31 de diciembre de 2016 que formen parte de la distribucion de dividendos
o de cualquier otra forma de distribucion de utilidades se les aplicara la tasa del 6.8%.
Asimismo, se presumira, sin admitir prueba en contrario, que la distribucion de
dividendos o de cualguier otra forma de distribucion de utitidades que se efecta
corresponde a los resultados acumulados u otros conceptos susceptibles de generar
dividendos gravados, mas antiguos.

Ademas, toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera
categoria que represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados
(dividendos presuntos), estan afectas a la tasa del impuesto a la renta, a cargo de la
empresa, de 5% durante el 2018,

La Gerencia de la Empresa opina que, como consecuencia de la aplicacion de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Empresa at 31 de
diciembre de 2018. £n todo caso, cualquier acotacion al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

{d} De conformidad con la Resolucion de Superintendencia N° 167-2006-SUNAT,
publicada el 14 de octubre de 2006, las empresas que confoerman la actividad
empresarial del Estado, como es el caso de la Empresa, estan exoneradas de la
obligacion de presentar la declaracién jurada anual informativa y de contar con
estudio técnico de precios de transferencia, respecto de las transacciones con
partes vinculadas.

MODIFICACIONES Y NUEVAS NIIF EMITIDAS QUE NO SON
EFECTIVAS A LA FECHA DE L.OS ESTADOS FINANCIERQS

Las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que han sido emitidas, pero que aun
no estan vigentes, hasta la fecha de emision de los estados financieros de la Empresa se
describen a continuacion. La Empresa tiene la intencion de adoptar estas normas e
interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigencia.
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En aplicacién de los parrafos 30y 31 de la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores”, cuando una NIIF no esta vigente, debe estimarse y
evaluar el posible impacto de su aplicacidn en los estados financieros cuando ocurra por
primera vez. En el caso de las normas que se mencionan a continuacion se desconoce el
impacto que tendra en los estados financieros a la fecha de entrada en vigencia de dichas

normas.

NIIF 16
Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB el 13 de enero de 2016 y es
efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019, permitiéndose su adopcion anticipada si también se ha
aplicado la NIIF 15 “Ingrescs de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con clientes”.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, la CINIIF 4
“Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, la
SIC 15 “Arrendamientos Operativos - Incentivos” y la SIC 27
“Evaluacidn de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento”. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y
revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo (nico
en el estado de situacion financiera similar a la contabilidad de los
arrendamientos financieros segiin 1a NIC 17. La norma incluye dos
exenciones de recanocimiento para los arrendatarios:
arrendamientes de activos de "poco valor” {por ejemplo,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es
decir, el pasivo por arrendamiento) ¥ un activo que representa el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo por derecho de uso). Los
arrendatarios deberan recanocer por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por
amortizacion del activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el
pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en
los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un
indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la nueva medicidn del pasivo
por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene
sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad actual
seg(in la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion
que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
los arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen
revelaciones mas extensas que bajo [a NIC 17,
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CINIIF 23
Incertidumbre sobre
los Tratamientos
del Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida por el IASB el 7 de junio de 2017 y es
efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019, con adopcion anticipada permitida, pero hay disponibles
algunos relieves de transicion.

La Interpretacidn aborda la contabilizacion de los impuestos a las
ganancias cuando los tratamientos fiscales implican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a
los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las multas asociados con tratamientos fiscales inciertos.
La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

. Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por
separado

. Las suposiciones que una entidad hace sobre el examen de
los tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales

. Como una entidad determina la utilidad fiscal (pérdida

fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos fiscales no utilizados vy las tasas impositivas

* Como una entidad considera cambios en hechos y
circunstancias

Una entidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento
fiscal incierto por separado o junte con uno 0 mas tratamientos
fiscales inciertos. Se debe seguir el enfoque que mejor predice la
resolucion de [a incertidumbre.

Modificaciones a la
NIC 19 -
Modificacion,
Reduccion o
Liguidacion del Plan
{Enmiendas a la NIC
19}

El 7 de febrero de 2018, el 1ASB publicé las modificaciones a la NIC
19 para armonizar las practicas contables y proporcionar
informacion mas relevante para la toma de decisiones. Una entidad
aplica las medificaciones a las enmiendas, reducciones o
liquidaciones del plan que se producen en o después del comienzo
del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del
1 de enero de 2019, con la aplicacion anticipada permitida.

Las modificaciones a la NIC 19 abordan la contabilidad cuando se
produce una modificacion, reduccién o liquidacion del plan durante
un periodo de reporte, Las modificaciones especifican que cuando
se produce una modificacion, reduccién o liguidacion del plan
durante el periodo anual sobre el que se informa, se requiere que
una entidad:

+ Determine el costo del servicio corriente por el resto del
periodo posterior a la modificacion, reduccion o liquidacion del
plan, utilizando las suposiciones actuariales utilizadas para
volver a medir el pasivo (activo) por beneficios definidos netos
que reflejan los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos
del plan después de ese evento.

+ Determine el interés neto por el resto del periodo posterior a la
modificacion, reduccion o liquidacion del plan utilizando: el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto que refleja los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después
de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para volver a
medir ese pasivo (activo) por beneficios definidos neto. b?&wad%
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Las modificaciones también aclaran que una entidad primero ]
determina cualquier costo de servicio pasado, 0 una ganancia o
pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del limite del
activo. Este monto se reconoce en resultados. Una entidad luego
determina el efecto del limite del activo después de la

modificacion, reduccion o liguidacion del plan. Cualquier cambio en
ese efecto, excluyendo los montos incluidos en el interés neto, se
reconoce en otro resultado integral.

Medificaciones a la
NIC 28 - Intereses a
Largo Plazo en
Asociadas y
Negocios Conjuntos
{Enmiendas a la NIC
28)

El 12 de octubre de 2017, el 1ASB publico las modificaciones a la NIC
28, las cuales se aplicaran retrospectivamente para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada.

Las modificaciones aclaran que una entidad aplica la NlIIF 9
“Instrumentos Financieros” a los intereses a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de
participacion, pero que, en esencia, forman parte de la inversion
neta en la asociada o negocio conjunto (intereses a large plazo).
Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de
pérdida crediticia esperada de la NIIF 9 se aplica a dichos intereses
a largo plazo.

Las modificaciones también aclararon que, al aplicar la NIIF 9, una
entidad no tiene en cuenta ninguna pérdida de la asociada o
negocio conjunto, ni ninguna pérdida por deteriora de la inversién
neta, reconocida como ajustes a la inversion neta en la asociada o
negocio conjunto que surgen de la aplicacion de ta NIC 28
“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™.

Maodificaciones a la
NIIF 9 -
Caracteristicas de
Pago Anticipado con
Compensacidn
Negativa
{(Enmiendas a las
NIIF 9)

El 12 de octubre de 2017, el 1ASB publica las modificaciones a fa
NIIF 9 para abordar las preocupaciones sobre cémo la NIIF 9
"Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros
prepagables en particular. Ademas, el IASB aclard un aspecto de la
contabilidad de los pasivos financieros luego de una medificacion.
Las modificaciones se aplicaran retrospectivamente para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

Segun la NHF 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean
“Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente de pago” (el criterio SPPI por sus siglas en
inglés) y el instrumento se mantiene dentro del modelo de negocio
apropiado para esa clasificacion. Las modificaciones a la NIIF 9
aclaran que un activo financiero pasa el criterio SPPI
independientemente del evento o circunstancia que cause la
rescision anticipada del contrato € independientemente de qué
parte pague o reciba una compensacion razonable por la rescision
anticipada del contrato.

Ciclo anual de
mejoras 2015-2017

El 12 de diciembre de 2017, el 1ASB emitio el “Ciclo Anual de
Mejoras a las NIIF 2015-2017", que contiene enmiendas a cuatro
Nermas Internacionales de «»formacion Financiera (NIIF} como
resultado del proyecto de mejoras anuales del 1ASB.
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Estas mejoras incluyen:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Las maodificaciones actaran que, cuando una entidad obtiene el
control de un negocio que es una operacion conjunta, aplica los
requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas,
incluida la remedicion de intereses mantenidos anteriormente
en los activos y pasivos de la operacion conjunta a valor
razonable. Al hacerlo, el adquirente vuelve a medir la totalidad
de su participacién anterior en la operacion conjunta.

Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de
negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza
en o después det 1 de enero de 2019, con la aplicacién
anticipada permitida.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Una parte que participa en una operacion conjunta, pero no
tiene el control conjunto de ella, puede obtener el control
conjunto de la operacion conjunta en la que la actividad de la
operacion conjunta constituye un negocio tal como se define en
la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses mantenidos
anteriormente en esa operacion conjunta no se vuelven a
medir.

Una entidad aplica esas modificaciones a las transacciones en
las que obtiene el control conjunto en o después del comienzo
del primer periodo de reporte anual gue comienza en o después
del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto a las
ganancias de los dividendos estan vinculadas mas directamente
a transacciones o eventos pasados gue generaron ganancias
distribuibles que a distribuciones a los propietarios. Por lo
tanto, una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a
las ganancias de los dividendos en resultados, otros ingresos
integrales o patrimonio segun el lugar donde la entidad
reconocio originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos
anuales de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de
2019, se permite su aplicacion anticipada. Cuando una entidad
aplica esas modificaciones por primera vez, las aplica a las
consecuencias del impuesto a las ganancias de los dividendos
reconocidos en o después del comienzo del primer periodo
comparativo,

NIC 23 Costos por Préstamos

Las modificaciones aclaran que una entidad trate como parte de
los préstamos generales cualquier préstamo originalmente
realizado para desarrollar un activo apto cuando se com
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sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar
ese activo para su uso o venta previstos.

Una entidad aplica esas enmiendas a los costos por préstamos
incurridos en o después del comienzo del periodo de reporte
anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera
vez. Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos
anuates que comienzan en o después det 1 de enero de 2019,
permitiéndose la aplicacion anticipada,

Modificaciones de la
NIF 3 - Definicion
de un Negocio

El 22 de octubre de 2012, et 1ASB emitio las modificaciones a la NIIF
3 destinadas a resolver las dificultades que surgen cuando una
entidad determina si ha adquirido un negocio o un grupo de activos.
Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de
negocios para las cuales la fecha de adquisicion es en o después del
comienzo del primer periodo de informe anual que comienza en o
después del 1 de enera de 2Q20.

"Referencias
actualizadas al
Marco Conceptual

Junto con el “Marce Conceptual” revisado publicado en marzo de
2018, el 1ASB también emitié “Enmiendas a las Referencias al Marco
Conceptual en las NIIF". Las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

NIIF 17 Contratos de
Seguro

La NIIF 17 fue emitida por el 1ASB el 18 de mayo de 2017 y es
efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2021, con cifras comparativas requeridas. La aplicacién anticipada
esta permitida, siempre que la entidad también aplique la NIfF 9 y
la NIIF 15 en la fecha en que se aplica por primera vez la NIIF 17.

La NIIF 17 es una nueva y completa norma contable para los
contratos de seguro que abarca el reconacimiento y la medicion, la
presentacion y la revelacion, Una vez que esté vigente, la NIF 17
reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguro™ que fue emitida en
2005. La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos de seguro
{es decir, seguros de vida, seguros de no vida, seguras directos y
reaseguros), independientemente del tipo de entidades que los
emiten, asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacion discrecional. Se aplicaran algunas
excepciones de alcance, El objetivo general de la NIIF 17 es
proporcionar un modelo contable para los contratos de seguro que
sea mas Util y coherente para las aseguradoras. A diferencia de los
requisitos de la NIIF 4, que se basan principalmente en politicas de
contabilidad local anteriores, la NIIF 17 proporciona un modelo
integral para los contratos de seguro, que abarca todos los aspectos
contables relevantes, £l nicleo de la NIIF 17 es el modelo general,
complementado por:

s Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de
participacion directa (el enfoque de tarifa variable)

« Un enfoque simplificado (el enfoque de asignacién de primas)
principalmente para contratos de corta duracion
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y el 21 de marzo de 2019, no se han presentado eventos
posteriores que puedan afectar la razonabilidad de los estados financieros emitides y/o que
requieran ser reveladas en notas.
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. COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE LIMA

AY, AREQUIPA Nf 998 Y AY. ALEJANDRO TIRADO N? 181 - SANTA BEATRIZ - LIMA
TELEF.: 230-3000

R.U.C. 20106620106

Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Pablicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros dc la mstltucxon, s¢ ha verificado que

PIERREND, (JOMEZ&A'_‘DCIAH 38 GOCIEDAD CiVIL DE
‘RESPONSABILIDAD LIAITADA
CMATRICULA - 20430

Se encuentra, habil' ﬁg%hg%ga)éﬂl%é ELERE las A gfgn& p?l%esxomlcs que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N° 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Intemno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los cfectos yusos que estime conveniente, Esta
constancia tiene vigencia hasta el

RV ARTP(3S]

Lima,

YRR

04 de warzo da 2014

@«:—mmgc{%émez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro

Decana Director Secretario

Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:
T ONTTEA TG
Verifique 12 validez del comprobantc de pago en: www.sunat.gob.pe



